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ALTEA GREEN POMER SpA.

Stato patrimoniale consolidato

3142-2020 31122018
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vz ALTEA GREEN POWER 5.pb,
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ALTEA GREEN POWER 5.pA,

Conto economico consolidato

31222080 1112.2010
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w2i1s0 ALTEA GREEN POWER 5.prA.

Rendiconto finanziario consolidate, metodo indiretto

3M-12-2020 31422019
Randiconio fnanztaric, matodo indiretlo
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Disponibiits liguide 2 niza asancizio

Depeeiti barsyi & postali 561 E

Diampmn & vaior incassa (] .

Tetale dispaniilis hauilde 8 intzio eserdizio 1.151 -
Cigponitilish liquide & fine asarcizio

Deposlli bancar e postal 1338 551
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Totale dispealbillta Hqude a fine esenzio 196,060 1,151
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Reg, Imp. TO-0B013180015
Rea TO- 030243

GRUPPO ALTEA GREEN POWER 5.p.A.
Sede in Corso Re Umbeito B - 10121 TORING
Capitale sociale Euro 600.000.000 inferamente versild

Naota integrativa al Bilancio Consolidato al 31/12/2020

Premessa

Il Bilancio Consolidato del Gruppo ALTEA GREEN POWER S.p.A. al 31 dicembre 2020 inelude i
bilanci della societd Capogruppo ALTEA GREEN POWER Sp.A. e delle sbeieta controllate
direttamente o indirctiamente dalla stessa.

1l Bilancio consolidato al 31 dicembre 2020 rappresenta il primo bilancio consolidato del Grappo
ALTEA GREEN POWER S.p.A.

Attivita svolte

Il Gruppo ALTEA GREEN POWER S.p.A, svolpe attivitd di installezione di impianti e produzione di
energia ollenuta attraverso ['utilizzo di fonti rinnovabili.

Durante il corrente esercizio, contrassegnato dall’esplosione dell emergenza epidemiologica Covid-19,
il Gruppo ALTEA GREEN POWER S.p.A. ha proseguito con lo sviluppe delle proprie attivila,
incrementando il livello del valore della produzione rispetto all'ssercizio precedente.

Attivita di ricerca e sviluppo

nel corso dell'esercizio, il Gruppe ALTEA GREEN POWER SpA. non ha sviluppato particolari
Progetti di Ricerca e Sviluppo.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

[ esercizio 2020 & stato contrasscgnato dall’insorgere dell’emergenza epidemiclogica Covid-19, che
ha messo sotto pressione i sistemi sanitar di quasi tutti 1 Paesi del mondo nonché messe in erisi i relativi
sistemi economico-finanziar, causando anche seri problemi di lenuta sociale, soprattutto in Oceidente,
[ *Ttalia rizulta uno dei principali Paesi colpiti, spingende il Governo ad adottare significative misure di
contrasto, tra le quali il temporaneo lock-down del territorio nazionale ¢, dal punto di vista economico-
finanziario, lintroduzione di provvedimenti straordinari (ad esempio ["estensione degli ammortizeaton
sociali, 1'erogazions di contributi & fondo perduto, la concessione di garanzie pubbliche sui
finanziamenti bancar, 8cc. ).

Nonostante tali gravi eventi, il Gruppo Altea ha incrementatu i livelli di attivith operativa, dando avvio
a nuovi progetti (nell’ambite del cosviluppo) su tutto il territorio nazionale.

Nessuna societd del Gruppo ha beneficiato di contributi a fondo perduto erogati a fronte dell” emergenza

Mo integrativa al Bilancio Consolidato al 3171220240 Pagina |



epidemiologica Covid-19, mentre la Capogruppo ha fatto ricorso agli ammortizzatori sociali,

Criteri di formazione

I Bilancio Consclidato del Gruppo ALTEA GREEN POWER 5.p.A. & stalo redatio conformemente al
dettato degli artt. 25 & seguenti del D, Lgs, 127/1991 ed & costituito da Stato Patrimoniale, Conto
Economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa, che ne costituisce parte integrante.

L'esercizio chiuso il 31/12/2020 & il primo esercizio di redazione del Bilancio Consolidate: sono stati
tuttavia preparati a fini comparativi i dati consolidati al 31/12/2019,

Oltre agli allegati previsti dalla legge. vengono presentati prospetti di raccordo tra il risultato netto e il
patrimonio netto della consolidante e i rispettivi valori risultanti dal Bilancio Consolidato,

| criteri utilizzati nella formazione e nelle valutazioni del Bilancio Consolidato chiusa al 3171 22020
tengone conto delle novit introdotte nell*ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale
& stata data attuazione alla Direttiva 20013/34UE,

I valori di bilancio sono espressi in unitd di Euro mediante arrotondamenti dei relativi import, Le
eventuali differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento Furo™
compresa tra le poste di Patrimonic Netio.

Con la preseate MNota Integrativa si metionn in evidenza i dati e le informazioni previste dall'art. 38 D,
Lgs. 127/199]. La Nota Integrativa presenta le informazioni delle voei di stato patrimoniale e di conto
economice secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nei rispettivi schemi di bilancio,

Area ¢ metodi di consolidamento

Il Bilaneio Consolidato include i bilanei individuali della Capogruppo ALTEA GREEN POWER S.p.A.
¢ delle societi nelle quali la ALTEA GREEN POWER S.p.A. controlla direttamente o indirettamente
la magpiomnza det voti esercitabili nell assemblea ordinaria.

| bilanei separati / individuali delle scguenti societd controllate sono stati consolidati eol metodo
ntegrale:

T
Danarripagons LA Codtafecaly  Vohiln  Coaplins icdals Parecpasons  possaduls irbsmessns

in Ewmn "% (L8
BERINDIEI BOLAA EMNEREGY SREL Plazn A Cinz 7 - Ml 10B1Z7TDEBES Eurm tooon [Drotia 9% S
FOMARIGT SOLAR ENERGY SRL  Paaoas & e ¥ - Mlsnc WA TAGGE Eura 060 Ciretts HEE 9%
INE CANPCLETD SR L., Como Re UmDoio B -Texing - 12291 £00094 Euiin 10000 Deeita 100 1004
IBE CEMEARKIS AL Gorea e Limtsein 0-Todng 12290453007 Eum 100040 Diwmiba 0% 100%:
1B EAE IDNEST B R L Cores Ro Unbado 8-Tatlna 13291450048 Ewu 1000 Cysila 1] 100%:
EE SGERISRL. Calns Fa Unkedn B.Todes 12201 L3018 Ewa o0 Dl 100 100%
BE MONMTECILFOMNES AL, Conpa Re Umberdo 5-Todss 12281530017 Egia lls e el [retia |k 1008
BENCWMERL Cowe Re Limbano & -Tomne 12281500014 Ear 1000 Diaiin 100 % 10
IBE ROTELLO SR Cevis Ré Umbedo 8- Toine  §220i470516 Eunz ] Dieita 160% 1 DOF%
IBE SPMEOLAE AL CorsoRe Umbeis 8 -Tednn 1225061 0015 Eiifi 10000 Dimita 100% 15
IBE MEN A5 R L Conso B Limbsen 0-Todno 12291480015 Eurn 10000 CRmlla 100r% 1004
AE MELFUWIND B R.L Coran Fe Undbsedn B-Toino 12291 545056 Eusa 100D Disila T00E 100%
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[ dati consolidati al 31/12/201% includono, olire alla Capogruppo, solamente Brindisi Solar Energy s.r.1
in quanto tutte le altre societi elencate nella tabella precedente sono state costituite nel 2020, ad
cceezione di Pomarico Solar Energy sr.1. che & stata ceduta a terzi nel novembre 201%e poi riacquistata
a febbraio 2020,

Per il consolidaments sono stati wtilizzati i bilanci desercizio delle singale Societd controllate,
eveniuzlmente rettificati per allinearli ai principi contabili di rferimento della Capogruppo.

Data di riferimento

La data di riferimento del Bilaneio Consolidate, in ossequio all’art, 30 del D.Lgs. 127/1991, coincide
con quello del bilancio individuale della Capogruppo, vale a dire il 31/12/2020, Tuwti i bilanci delle
societd incluse nell'aren di consolidemento hanno esercizio coincidente con "anne solare & risultano
chiusi in data 31/12/2020, al pari della societa Capepruppo consolidante.

Principi ¢ eriteri di consolidamento

I bilanei utilizzati per il consolidamento sono i bilanci individuali d'esercizio delle singole societd,
approvati dalle rispettive assemblee dei soci; qualora cssi non sieno stafi ancora approvati
dali’assemblea dei soci, sono stati utilizzati i progewti di bilancio predisposti dui rispettivi organi
amministrativi, Tali bilanci sono eventualmente rclassifieati e rettificsti al fine di uniformarli ai
principi contahili ed ai criteri di valutazione della Capogruppa, che sono in linea con quelli previsti dal
Codice Civile ed emanati dall®OIC,

Nella redazione del Bilancio Consolidato, sono inclusi integralmente gli elementi dell attivo ¢ del
passivo di Stato Patrimoniale nonché i componenti positivi e negativi di reddito di Conto Economico
dei bilanci delle societa consolidate col metodo integrale. Sonp invece stati eliminati i crediti ed i debit
nonché i proventi e gli oneri e gli utili e le perdite originali da operazioni intercorse tra le societh
consolidate. A tale proposite sl segnala che l2 operazioni intercorse nell’esercizio fra le societd del
Gruppo sono state effettuate a normali condizioni di mercato,

[eventuale differenza, alla data di scquisizione del controllo, fra il valore contabile di carico della
parlecipata ¢ la corrispondente frazione di patrimonio netto, che vengono elisi, se positiva, & imputata
4 taggior valore delle attivitd consolidate della partecipata, compreso I'avviamento, qualora cid sia
giustificato dalla sostanza dell’operazione di acquisizione della societd partecipata, altrimenti essa &
portata in diminuzione delle riserve di consolidamento del passivo. Sc la differenza & ncgativa, essa ¢
iseritta nella voce del patrimonio netto "Riserva di consolidamento”™ o in appesito "Fondo di
consolidumento per rischi e oneri futuri”, in osservanza del eriterio dell'art. 33, comma 3, del D.Lgs,
127/91. La differenza viene imputata a Fondo quando si attendono perdite o passivita dalla partecipata
consolidata,

" Avviamento" e il "Fondo rischi e oneri” cosi determinati sono imputati al conto cconomics in
relazione all'andamento economico delle partecipate o ammaortizzati applicando il eriterio indicato nel
suceessivo punto "Criteri di valutazione”.

['importo del capitale & delle riserve delle societd controllate di pertinenza di soci terzi & iscrilto nel
patrimonio netto in una voce denominata “Capitale ¢ Riserve di terzi”; Ia quota del risultato economico
dell"esercizio di pertinenza di soci terd ¢ evidenziata nella voce “Utile (perdita) dell’esercizio di
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pertinenza di soci lerzi™.
Nel conto economivo viene evidenziata separatamente la quota di risultato di competenza di terzi,

| rapporti patrimoniali ed economici tra le Societa incluse nell'ares di consolidamento sono totalmente
eliminati. Gli utili e le perdite emergenti da operazioni tra Societd censolidate, che non siano realizzati
con operazioni con terz, vengono eliminati. In sede di consolidamento, vengono climinate eventuali
poste di esclusiva rilevanza fiscale ¢ accantonate le relative imposte differite,

%1 segnala che eventuali pperazioni di leasing sono contabilizzate secondo quanto previsto dal principio
contabile intermazionale IFR 16 {metodo finanziario), che prevede iscrizione dei beni oggetto di
locazione finanziaria nei cespiti, al netio dell’ammaortamento, e I'importa delle quote capitali residue
nei debiti finanziari.

Conversione dei bilanci individuali espressi in valuta diversa dall’ Euro
I hilanci denominati in valuta diversa dall'Furo sone convediti:

- al enmbic puntuale di fine anno per quanto concerne gli elementi dell*attivo e del passivo di stato
patrimoniale;

- al cambio medio dell’esercizio per quanto concere i componenti positivi ¢ negativi di reddito di
conto economico;

- il cambio storico del momento della loro formazione per le riserve di patrimonio netto.

La differenza tra il risultato d"esercizio convertito al cambio medio risultante da conto economica ed il
risultate d'esercizio convertite al cambio puntuale nelle poste di patrimanio netto, nonché glhi effeti
sulle attivith e passivitd derivanti dalle variazioni dei tassi di cambio all'inizio ed alla fine dell’esercizio.
sono allocati nella voce di patrimonio nelto “riserva da differenze cambi”.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voc di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza,
nella prospettiva della continuazione dell'attivita.

51 preciza che, ai fini della prospettiva della continuazione dell"attivitd di cui all®ar. 2423-bis del g
nessuna delle Societd consolidate ha fatto feorso alla facoltd di deroga prevista dal comma 2 dell*ant,
JB-quater della Legpe 77/2020 di conversione del I, L. 34/2020 (“Decreto Rilancio™), facoltd introdotta
in seguito all’emergenza epidemiologica Covid-19. Anche per la redazione del presente Bilancio
Consolidato, I"Organo Amministrativo della Capogruppo non ha fatto sicorso alla facoltd di deroga
prevista dal comma 2 dell’ant. 38-quater della Legge 772020 di conversione del DI 34/2020.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valulazione individuale degli clementi
componenti le singele poste o voci delle attivith o passivitd, per evitare compensarioni ma perdite che
devono essere riconosciute ¢ profiti ds non riconoscere in guanto non realizzati,

In ottemperanzs al principio di competenza, I'effetto delle operszioni ¢ degli aliri eventi ¢ stato rilevaio
contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono ¢ non a quella
in ¢ui si concretizzano | relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione,
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valutazione, presentazione ¢ informativa quando la loro osservanea avrebbe effetti irrilevanti al fine di
dare una rappresentazione veritiera € correlia.

La confinuity di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento REcessans ai
firi della comparabilit dei bilanci nei vari esercizi.

La rilevazione ¢ la presentazione delle voei di bilancio ¢ siata fatia tenendo conto della sostanza
dell'operazione o del contratto (principio della preminenza della sostanza sulla forma).

Lo stato patrimoniale, il eonto economico, il rendiconto finanziario e le informazioni di natura contabile
contenute nella presente nota integeative sono conformi alle seritiure comtabili, da cui sono stali
direttamente desunti.

Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non  sono stail  effettual:
raggruppementi delle vaei precedute da numer arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art.
2423 ter del cc.

Al sensi dell'art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono clementi dell'attivo o del passivo
che rcadano sotto pin voei del prospetto di bilancio.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verilicati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorse a deroghe di cul all'art
2423, commi 4 e 3, ed all"art. 2423-his, comma 2, del Codice Civile.

Cambiamenti di prineipi contabili

Rispetin al precedente esercizio, sono cambiati i principi contabili di valorizzazione della attiviia di
“ggesviluppe™ € stato adottato quanto previsto dall’OIC 23 (“Lavori in ecorso su ordinazione™)
contrariamente alla fatturazione dei vari “milestone™, adottata fino al bilencio chivso al 31 dicembre
2019,

Problematiche di comparabilitd e di adattamento

Per quanto illustrato nel precedente paragrafo, la comparazione con i corrispondenti dati dell'esercizio
precedenie risulta, in alouni casi, non agevole perché nel bilancio 2020 & stato modificato il trattamento
contabile delle attivita di co-sviluppo.

Fing all'esercizio 2019 tali attivita sono state contabilizzate valorizzando i costi ¢ i ricavi di competenza,
mentre nellesercizio 2020 sono state valorizzate in base agh stati avanzamento lavori delle varie
commesse, pertanto tali voci risultane di difficile comparazione ma nelle corispendenti desenzion
delle voci sono fornite le necessarie indicazioni .

Altre informazioni

[l Gruppe & dotato di un'sdeguata struttura organizzativa ed amministrativa,

Criteri di valutazione applicati

Rif, art. 2426, ptimo comma, C.C e Principi Contabili OLC 12 e 23
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Immaobilizzazioni
Tmmahilizzeziont immaieriali

Sono iseritte &l costo d'acquisto o di produzione, se del caso rivalutato a norma di legge, al netto di
ammaortamenti ¢ svalutaziond.

[ costi di ricerca & di pubblicita sono normalmente imputati a conto economico,
L'smmortamento con il metodo diretto avviene secondo i seguenti eriterd di Gruppo;

= 1 costi d'impianto e ampliamente ¢ | costi di sviluppo con utilita pluriennale sono ammortizzati
in un periedo di 5 esercizi;

- idiritti di brevetto industriale, i diritt di utilizzazione delle opere dell’ingegna, le licenze e Je
concessioni song ammortizzati in un perdodo di § esercizi:

- le migliorie su beni di terzi sono ammertizzate in un periodo di 5 ésercizi,

Non sone stati rilevati costi di sviluppo e/o immobilizzazioni in corso riconducibili a Progetti di Ricerca
e Sviluppo capitalizzati ai sensi dell'Qic 24,

Qualors, indipendentemente dall'ammortamento gid contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, I'immaobilizzazione viene corrispondentemente svalutata, Se in esercizi successivi vengona
meno 1 presupposti della svalutazione viene ripnistinato il valore originario rettificato dei soli
ammartamenti.

Tfmmohilizzasiont malteriali

| beni strumentali materiali sono rilevati alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici
tipici della proprieti e sono iseritti in bilancio al costo di sequisto, aumentato degh eventuali oneri
aceessor: sostenuti fine al momento in cul i beni sene pronti all'uso ¢ comungue nel limite del loro
valore recuperabile,
Tali beni risultano esposti nell'attivo di bilancio al netto dei fondi di ammortamento e di svalutazione,
[l valore contabile dei beni, raggruppati in classi omogenee per natura ed anno di acquisizione, viene
nparfito tra gli esercizi nel corso dei quali gli stessi verranno presumibilmente utilizzati. Tale procedura
¢ altuata mediante lo stanziamento sistematico a conte economico di quote di ammortamento
cotrispondenti a piani prestabiliti, definiti al momento in cui il bene & disponibile ¢ pronto all'uso, con
riferimento alla presunta residua possibilith di utilizzo dei beni stessi, Deti piani, oggetto di verifica
annuale, sono formati con riferimento al valore lordo dei beni e ipotizzando pari a zero il valore di
realizzo al termine del processo,
Le eventuali dismissioni di cespiti (cessioni, rottamazioni, ecc.) avvenute nel corso dell'esercizio hanno
comportate leliminazione del loro valore residuo, 1'eventuale differenza tra valore contabile e valore
di dismissione & stata rilevata 2 conto economica.
Per le immobilizzazioni entrate in funzione nel corso dell'esercizio, le aliquote d*ammortamento sono
ridotte alla metd in quanto la quota d’ammortamento cosi oltenuta non si discosta significativamente
dalla quota ealcolata a partire dal momento in cui il cespite & disponibile e pronto all'uso.
Le aliquote d’ammaortamento applicate sono le seguenti:

- mobili ed armedi 12%;
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- macchine d"ufficio elettroniche 2084,

I eriteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelh applicaty
nell'esercizio precedente.

Al sensi ¢ per ghi effetti dell'art, 10 della legge 19 Marzo 1983, n.71, cosi come anche richiamato dalle
successive leggi di rivalulazione monetaris, i precisa che per i beni materiali tuttora egistenti in
palrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutadone monetaria.

9 evidenzia che non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma | n. 3 del codice civile
in quarito, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicator] di potenziali
perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali,

Le spese di manulenzione sono spesate nell'esercizio qualora di natura ordinaria ovvern capitalizzate,
se di natura incrementativa del cespite, ed ammortizzate secondo 'aliquota d*ammortamento propria
del cespite stesso.

T beni oggetto di contratti di locazione finanziaria sono iscritti fra le immaobilizzazion teeniche nelle
clussi di pertinenza ¢ vengono ammortizzati, come cespili di proprieta, in maodo sistematico secondo la
residua possibilith di utilizzazione. In contropartita all'iserizione del bene vengono iscritti 1 debiti, a
hreve e medio termine, verso Fente finanziario locatore; i canoni sono stornati dalle spese di godimento
beni di terzi e le quote interessi di competenza dell'esercizio sono iscrtte fra gli oneri finanziari. Si
oftiene in tale modo una rappresentazione dell'operazione di locazione finanziaria secondo la cosiddetia
"metadalogia finanziaria® prevista dal principio contabile internazionale IFRS 16, che meglio
rappresenta la sostanza economica dei contratti di locazione finanziana in essere.

Immobilizzazton! Finanziarie

L& partecipazioni in societh controllate non conselidate col metodo integrale e in societd collegate sono
vilutate con il metodo del patrimonio netto.

Le partecipazioni in altre imprese sono iscritte al costo d'acquisto o sottoscrizione, eventualmente
rettificato per perdite durevoli di valore.

1 crediti finanziar sono iseritti al valore nominale, eveniualmente rettificato per perdite durevoli di
valore.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di beni sono valutate al minore tra il coste d’acquisto olo di produzione e il valore di
realizzo, desumibile dall'andamento del mercato. Il coste d'acquisto comprende gli eventuali oneri
accessort di diretta imputazione.

Feavarl in corso su ordingzione

[ lavori in corsa su ordinazione iscritti in bilancio sono valutati sulla base del metodo della percentuale
di completamento, definito sulla base dello stato di avanzamento lavord {SAL), cosi come concordato
contrattualmente ed essendo soddisfatte le condizioni previste dall'OIC 23, Tale metodo € stato adottato
in quanto consente di fornire un’adeguata correlazione tra costi ricavi imputati a conto economico. In
relazione alle metodologie per la determinazione dello stato d"avanzamento, si specifica che & stato
adottato il metado delia percentuale di completamento e nel rispetto del principie della prudenza,

Mata infegrativa 4l Bikancio Consolidate al 317122020 Pagina 7



Gli acconti a fomitori per I'ocquiste di beni rientranti nelle imancnze iscritti nella voce €.1.5 song
rilevati inizialmente alla data in cui sorge 'obbligo al pagamento di tali importi o, in assenza di un tale
obbligo, al momento in cui sono versati.

Crediti

I crediti iseritti nell'attivo circolante sono stati rilevati in hilancio secondo il presumibile valore di
realizzo, come definito dallant, 2426 ¢.2 Codice civile, tenendo conto del fattore temparale,
conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. § del Codice civile.

L'adeguamento al presumibile valore di realizzn & stato effetiuato mediante o stanziamente di un fondo
svalutazione credit.

La nutura e la scadenen dei crediti rende invilevante Fapplicazione del costo ammortizzato,

Disponibilith liquide

Le disponibilita liquide alla chivsura dell'csercizio sono valutate al valore nominale, che approssima
ragionevolmente il foir velue. Le disponibilita denominate in valuta estera, ove esisienti, sono
convertite al cambio di fine esercizio.

Ratei & risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio,

Fondi per rischi e oneri

Sona stanziati per coprire perdite o debitl di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chivsura
dell'esercizio non erane determinabili |'ammontare o la data di sopravvenienza,

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di pradenza e competenza e non si &
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economiea.

Le passiviti potenziali sono state rilevate in bilancio e iseritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed
essendo stimabile con mgionevolezza I'ammontare del relative onere,

Gl accantonamenti ai fondi rischi ¢ oncri sono iscritti prioritariamente nelle voci di costo di conto
economico delle pertinenti elassi (B, C o D). Tutte le volte in cui non & attuabile questa correlazione
tra la natura dell'accantonamento ed una delle voci alle suddette classi, gli sccantonamenti per rischi e
oneri sono iseritti alle voci BI12 e B13 del conto cconomico,

Fondo TFR

Rappresenta leffettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro
vigenti, Tale passiviti ¢ soggetta a rivalutazione a mezzo di indici. La voce accoplie il debito verso
dipendenti per traltamento di fine rapporto maturato fino al mese precedente alla data in cui ogni
dipendente abbin espressamente o tacitamente seelto il fondo a cui destinare il TFR maturato af sensi
del D.Lgs. 5 dicembre 2005 n. 252 ¢ suceessive modificazioni ¢ integrazioni,

o1 sepnala infatli che, a seguito dell entrata in vigore del citaio decreto si @ tenuto confo:
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(i} della decisione dei dipendenti di destinare le quote del TFR ad un Fondo pensione (privato o di
categona);
(ii) della decisione dei dipendenti di conservare il TFR presso il proprio datore di lavoro,

Debiti

I debiti sono iscritti secondo il criterio del costo ammaortizzato, tenendo conto del fattore temporale, 1]
criterio del costo ammortizzato non & applicato ai debiti qualora i suoi effeiti risultino irrilevanti,
Cleneralmente gli effetti sono considersati irrilevanti peri debiti a breve termine (vale a dire can scadenza
inferiore ai 12 mesi).

L eventuale atuglizzazione dei debiti commereiali viene effetiuata solo se il valore nomirale dei debiti
eccede significativamente il prezzo di mercato dei beni acquistati con pagamento a hreve termine ¢ se
la dilazione concessa eccede significativamente |'esercizio successivo.

I debiti per ferie maturate dai dipendenti e per retribuzioni differite, comprengivi di guanto dovuto agh
enti previdenziali, sono stanziati sulla base dell'ammontare che si dovrebbe corrispondere nell”ipotesi
di cessazione del rapporto di lavoro alla data del bilancio.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

| crediti ¢ i debiti espressi originariamente in valuta estera sono allineati ai cambi correnti alla chivsura
dell’esercizio. Si tiene conto di eventuali operazioni di copertura.

Riconoscimento dei ricavi ¢ dei costi

[ ricavi per vendite di prodotti finiti ¢ merci sono riconosciuti al momento del trasferimento dei rischi
e benefici tipici della proprieta, che normalmente si identifica con la consegna o la spedizione.

I ricavi per prestazioni di servizi e quelli di natura finanziaria sono riconosciuti in base alla competenza
temporale (quando la prestazione & resa ed ultimata o, in caso di prestazioni continuative, alla
maturazione del corrispettivo).

Gili stessi eriteri valgonoe per Iiserizione dei costi,

I ricayi & i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente
alla data nella quale la relativa operazione & compiuta,

[ proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a terming, ivi
compresa |a diffierenza tra prezzo 4 lermine e prezzo a pronti, sono iscritie per le quote di competenza
dell’esercizio.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito ineludono tutte le imposte caleolate sul reddito imponibile delle singole societa
del Gruppo. Le imposte sul reddito sono rilevate 2 conto economicn.

Le altre imposte non carrelate al reddito, come le tasse sugli immobil, sono ngluse tra gli altri costi
operativi.

Le imposte differite sono stanziate secondo il metodo dello stanziamento globale della passivila. Esse
sono calcolate su tutie le differenze temporanee che emergono tra la base impoenibile di un‘attivitd o
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passivitd ed il suo valore contabile nel bilancio consolidato. Le imposte differite attive sulle perdite
fiscali e sulle differenze temporanee sono riconosciwte nella misura in cui @ probabile che sia
disponibile un reddito imponibile fumro & fronte del quale possano essere recuperate. Le attivitd € le
passiviti fiscali differite sono determinate con le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili, nei
rispettivi ordinamenti dei paesi in cui 1l Gruppo opera, negli esercizi nei quali le differenze temporanee
saranno realizzate o estinte.,

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine
Al sensi dell'art, 2427 n. 6-ter del Codice civile, si attesta che nel corso dell'esercizio non sono stite
poste in essere operaxioni soggette all'obbligo di retrocessione a termine.
Rendiconto finanziario
Il Rendiconto finanziario & redatto secondo lo schema indicato dall'art. 2425 bis del Codice civile ed &
stato predisposto seconde le disposizioni descritte nel documento OIC 10,
Il metodo di redazione ¢ quello indiretio.
Dati sull'occupazione
51 segnala il numere dei dipendenti suddiviso per categorie delle sovietd incluse nel eonsolidamento

con il metodo integrale, 5i precisa che solo la Capogruppo ha dipendenti, tutte e controllate non hanno
lavoratori subordinati.

[mipi=gati
ol cind park-time &
Cipemai I i 0 | [ ]
al eud pari-tline 0y i3
i & =1 9 9 L

Il contratto di lavoro applicato ¢ quello del settore “Industria metalmeccanica™

Attivitd
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Saldo al 31/12/2020 Saldo al 31/12/2019 Varlazione
£0.000 1650, 000 - 100,000

81 tratta dei crediti richiamati per versamenti da parte dei soci della Capogruppo, diminuiti da Euro
130.000 (31/12/2019) a Euro 30.000 (31/12/2020). Alla data di redazione del presente Bilancio
LConselidato, la voce si ¢ azzematy in seguito al versamento del credito rimanente (avvenuto nel primo
semestre 2021), pertanto ad oggi il capitale sociale della Capogrupp nsulta interamente versato,
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B) Immobilizzazioni

I Immobilizzazioni immateriali
Saldo al 31112/2020 Saldo al 3111202019 Variazione
733 18,406 - BT
La movimentazione della voce € stata |a seguente:
Tt di brewm i mdus e 8 Hllrs Teiale
Coslidiirmpeanto e | dintfi di ulilizagone delie | immobilizagdons | Immobdizazoni
di ampliamanic apare defingagno i materiall imirmanberiall
Valora di inizia arelzio
Gasio 10864 851 54955 1RETO
Ammotarnenii (Fonde ammortamenia) 435 axg 1.264
alora di bdancio 10428 202 BB55 1@.408
Wariazioni nell'esercizio
inzremantl per apguisidarn Ly
Ammodamenio dellesarcido o
Hira wariadors 10428 -1.230 -5.065 -§P AT
Tedalo wmnazioni -1, 428 =120 -5.8955 AT TS
Vialova dl fine esercizie
Gosio o 1.581 0 1661
Ammofament (Fondo ammeortamasiog K] a8 ] et
o Tk Tl

ialana di bilanca

Le altre variazioni si riferiscono a svalutazioni di beni immateriali pet i quali non sussistevano pii le

condizioni per una utilith futers,

Tra le immobilizzazioni immateriali, non ¢ inclusa alcuna allocezione delle differenze di
consolidamento emergenti dallelisione del conto partecipazioni contro i patrimoni netti delle societi

controllate,

Costi di impianto e ampliamento

Al sensi dell*OIC 24, si informa che la fattispecie non sussiste.

Al sensi dellarticolo 10 legge n. 72/1983, si informa che sulle immobilizzazioni immateriali non € i
stata effettuata alcuna rivalutazione monctara.

I

Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31122020 Saldo al 3111212018 Variazione

G.340

La movimentazione della voce € stata la seguente:

A8 -

1.142
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ezl it Tolala
Impand e | irdussiali o | immoblieesoa) | imeoklzmson
masginario| commeial maderjali masariall
Valore dl Inizho ssercizio
CoEln 3303 1173 23148 ITE24
Ammemeanti (Fanda ammotamenin 2673 1434 15.323 20433
Valoea i blansic i ah 0.E26 7491
Variazioni neifesercizio
lncramandi per acquisiziani 1.484 1,464
Rickassiicha L}
Oecmment per sllerazon a demission (del wkone dl bEana) & 67T
Smmioramenio gall'ssencea 630 a5 1764 1025
Atre varadoni i) |
Tabaks wriazan &30 =35 477 1442
Valors di fine asercizio
Cosin 3303 1173 23,036 78411
Ammariamantl {Fonds srmm oriamanio) 3,307 1173 17.507 22.062
Alre wnriasani o i} H o
Valcre di blanda LT i &, Jaf B.340

Tra le immobilizzazioni materiali, non ¢ inclusa aleuna allocazione delle differenze di consolidamento
emergenti dall’elisione del conto partecipazioni contre i patrimoni netti delle societa controllate,

MNon ¢ sone bem strumentali detenuti in forza di contratti di leasing.
Rivalutazioni delle immobilizzazioni materiali alla fine dell'esercizio
(Rif, art, 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Aisensi dell'articolo 10 lagge n. 72/1983, =i informa che non ¢ mai stata fatta alcuna rivalutazione delle
immobilizzazion: materiali.

1L Immobilizzazioni finanziaric

Saldo al 311122020 Saido al 31N21208 Variazione
183, 166 - 163 168

Partecipazioni

Non ci sono partecipazioni immobilizzate.

Crediti

I erediti immobilizzati sone relativi interamente ad un finanriamento concesso all” Amministratore
Unico della Capogruppo (parte correlata) per Euro 183,177, oltre intevessi maturati per Euro 9.991. 11
fimborso € quinquennale con inizio # gennaio 2022,
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[ crediti immobilizzati sono cosi ripartiti secondo 1"area geografica: talia Euro 193,168,

1l valore di iscrizione dei crediti immobilizzati approssima ragionevolmente il relativo fair value.

C) Attivo circolante
1. Rimancnze

La voce é cosi composta:

alore di 36| vanadone | valare difing

asermizio |nellesamizio| esercido
Lavari in corgo s ordinazons 1104488 | 2553241 | 3657.700
Predatll finih @ marci 136757 |- A& 000 128757
Tuotale rimenenze 1240226 2.E47 244 A TET 486

[ lavori in corso su ordinazione sono valutati sulla base del metodo della percentuale di completamento
definito sulli base dello state di avanzamento lavori (SAL), cosi come concordato contrattualmente ed
essendo soddisfatte le condizioni previste dall'O1C 23, Tale metado & stato adottato in quanto consente
di fornire una adeguata correlazione tra costi ¢ ricavi imputati a bilancio. In relazione alle metodologie
per la determinaziong dello stato di avanzamento, si specifica che & stale adottato il metedo della
percentuale di completamento e nel rispetto del principio della prudenza.

Il costo delle rimanenze dei prodotti finiti e delle merci che presentano caratteristiche eterogenee e non
sono tra loro seambiabili & stato caleolato a costi speeificl, ovvero attribuendo ai singoli beni i costi
specificatamente sostenuti per gh stessi. 1l valore cosi determinato & stato spportunamente confrantata,
come esplicitamente richiesto dall'art. 2426 n. 9 del Codice civile, con il valore di realizzazione
desumibile dall'andamento del mercato.

Gli acconti ai fornitori per lacquisto di beni rientranti nelle rimanenze iseritti nella voce C.1.5 sono
rilevati inizialmente alla data in cui sorge 'abblige al pagamento di tali importi o, in assenza di un tale
chbligo, al momento in cul sono versati.

Lincremento della voce “Lavori in corso su ordinazione™ é dovuto principalmente al cambiamento
della metodologia adottata per la valutazione della attivitd di co-sviluppo in essere al 31/ 12/2020.,

1L Crediti

I crediti consolidati, dopo l'eliminazione dei valon infragruppo, sono cosi suddivisi secondo le
scadenze,

DRcul dlm‘
vslom diniso | Varadose | Vaiorsd ine | Chala sebdan | Dusts scrdents | nadldua supeiom
pepecidn - [seFeserizol soacids | enkolesescao | olim fesicisin obann

Cradill vorea olimati iserbl neifafivo drcolonie 17ATAGE - LI2210T 55365 15255 - -
it Bl vt b e el e | ek B ot el it gincodanbe 12224 FIS S WTET SMTET
Cpadd tritaar it Felfaio Sroonie 12,8443 [RERE- 420504 4Ionss -
Abivitth par e poais anicpals @ oibe nefnfiee dcclare G1B¥ 1T TOEAR HIELE
Credit weras sl sl aeifalivo drectank niEon? GE2ET 1551140 1 0B EAT ELLE
{Toloie cradi Issif aulfaliv drookanie 174130 TEZSEZ 3523620 LN EEELL] 498,501

| crediti verso clienti sono iseritti al netto del fondo svalutazione credifi.
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In relazione ad aleune commesse relative a progetti nel setiore eolico, I"Organo Amministrative ha
ritenuto necessario svalutare i relativi crediti, mediante la creazione di un apposito fondo svalutazione,
in quanto dopo attenta verifica delle circostanze che hanno determinate |'esistenza dei crediti indicar,
€ venuta meno la ragionevole cerfezza di una loro esigibilit,

La riduzione dei "Crediti verso clienti" € dovuta ad un diverso trattamento contabile delle attivita di co-
sviluppe che fino al 2019 veniva fatturata in base al crono-programma (“milestone”) concordato con il
committente, menire @ decorrere dal corrente anno la medesima attivith viene pestita attraverso la
valorizzarione dei laveri in corso.

I erediti verso imprese controllate sono vantati interamente verso Altea Posver 5.1, societa controllata
al 100% ma non consolidata in quanto destinata all’alienazione.

[ erediti tributari includono principalmente il credito Iva maturato complessivamente dalle societi
consolidate (Euro 352.886), Si ricorda che il Gruppo nen aderisce alla “procedura della liquidazione
Iva di Gruppo™,

Le imposte anticipate sono generate dalle seguenti differenze civilistico-fiseali di nature temporanea:

Imponitile Ir2s 24%

Compens| a Cegani Amminiztrasa delle controllate non ancora coms post 163.0040 39120
Fonde svallagdone credil - pare non deducibile 27 Rd3 fE10
Altre differenss lemporanes 1412415 33818

531458 THA48

La suddivisione dei crediti per area peoprafica & la sepuente:

Waha | UE Extra-LIE TOTALE
Credili varso dianll sciti nellatiu aircolanhs 518,245 H15.355
Creedill vprso Imprese confolfate isorith nall'etive circolanie 947,817 947817
Cradel Bbutan iscitl nell'ativo circokane 420,854 429 954
Afiviia par imposie anficpate iscritte nell'stive circolante TEE45 TO.EAR
Ceradifi varso altr s ot nell'ste areolant 1.651.140 1.651.148
Tetala cradifl imoritt nellalive circolanta 3530530 = - ANFELEH0

I erediti verso altri includono principalmente anticipi per diritti di superficia (DDS), anticipi a fornitori
e & depositi cauzionali versati soprattutto ai fornitori di energie eletitica ¢ gas, quando la attivita di
trading era operativa,

IL.  Attivith finanziarie che non costituiscono immaobilizzazioni

Saldo al 31/12/2020 Saldo al 2111212019 Vadazione
250,105 621,456 - 371,350

La voce & cosl dettagliata;
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JAz2r20g albepazion  svaluladan MM Eda20
Altea Power 612,105 - 382.000 280,105
Gravina 4676 - 4 676 =
tonkeimnilone 4 875 - 4 B75 -
B21.455 - 81.350 - 262000 2E0. 10

Altea Power s.r.l. ¢ controllate al 10026 ma, essendo destinata all’alienazione, non & stata consolidata
col metodo integrale; i crediti/debiti verso Allea Power non sono stati pertanto clisi & sonoe pertanto
esposti nelle voci “crediti/debiti verso societi controllate™.

[l valore della partecipazions in Altea Power S.r.l. & stato oggetto di svalutezione per adeguarlo al
presunto prezzo di realizzo; la parlecipazione & stala riclassificata nella voce C 11 {Attivo circolante -
attivita finunziarie che non costiluiscono immaobilizzazioni) perché ceduta a terze parti con rogito del 3

novembre 2021,
Gravina 2 San Felice Solar Energy S.rl. e Montemilone Solar Energy S.rl. sono secicta veieolo

(funzionali alla attivita di cosviluppo) alienate nel corso dell’esercizio,

Dettagli sulle partecipazioni iscritte nelllattive immebilizzate in imprese collégate possedule
direftamente o per tramite di sociefd fiductaria o per interposta persond

Cit, »e in Bala, o Codoefismie Capilalé sociale  Lile (Perdild)  Palfmonle  Duola — Velom n bianciy
Darcminadone Gl a5 oo [per impEse n E ullimn ererdd@a  Aefo posseduta 0 conispandenla
imliare) nE imE in% cradiba
Hioa Powes s 15 Taring AEIT 450969 [0.000 12403 144838 100% 250904
260108
1V,  Disponibilita liquide
La voce ¢ cosi dettagliata;
Vaore di inao | Vanadone | valore di ine
egardzio | nell'ssercizio)  oRerEms
Deposil bancan e postal 661 G681 1.232
Denaro & alin valod in cassa a0 115027 115637
Totale disponibllith Houids 1.151 116.718 116,668

La voce rappresenta le disponibilith liquide e l'esistenza di numerario ¢ di valori alla data di chiusura
dell'esercizio. Si rimanda al riguardo al Rendiconto Finanziario per un’analisi guantitativa in merito an
flussi finanziari che hanne originato la variarione dell’cscrcizia.

Ratel e risconti attivi

Valore di Iniao | vanagone | valore difine
ezerclde | nelfeserdzo| esercido
Ralzi alfiv : a
Rizoont atiiv 3.534 18979440 201748
Totale 3838 197910 201.748
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Roppresentane le partite di collegamento dell'esercizio conteppiate col eriterio della compelenza
lemporale e sono costituiti esclusivamente da risconti attivi,

Al 31 dicembre 2020 i risconti attivi si riferiscono principalmente a spese sostenule anticipatamente
dalle societs SPY per la loro attivith carstteristica ma la eui utilitd si realizzerd completamente
nell’esercizio successivo.

Oneri finanziari capitalizeati
Tutti pli interessi passivi e gli altri onen finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini

dell'art. 2427, ¢, 1, n, § del Codice civile, i attesta guindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri
finanziari.

Passivita
A) Patrimonio netio

La tabella seguente illustra la movimentazione avvenula nell’esercizic:

Destnazione del isultats
delf'esercizio precodants Alre variazion
Atribuziene Destinazione Riz

Cuscrizions AT dvidend arserva  nerermenti Decremantl desercizin 3401255000
Capitele =ociale 00,000 BO0.000
Risara legals 16,709 10858 ET.5TT
Risarm sirsominana 5p.832 59.832
Wesmamenti in canio capitale 1.203 1.203
Wane aire rispng A7 081 =008
‘Uil {perdiie) porad a nuow F0443 206 48B 2366
Rizera di consolidamentn -4.5T8 -B.578
Utile (perdita) deffesemsizio 211,554 -211.564 542200 342.202
Todade palrimania retto di Grappo 449, TEY 1] 2.7 10 ] 0 34230 TEA.1TE
Copitaln @ rizona di tarzi ] -] 168 184
Lt {pardia) di berzi -5 =] Al -3
Totale paIimenio nettn o terzi 16 o 0 168 0 30 164
Tolale patimanio natlo aql, 150 K N 168 0 a3 1r2 789, 390

La voce "Varie altre riserve” presenta al 31 dicembre 2020 un saldo negativo dovito prineipatmente al
recepimento nel valore del patrimonio netto di due poste rettificative - dei risultati economici degli
eserciz precedenti - relative a:

- accordo transattive per contenzioso con un cliente (effetto netto negativo pari a 139.835 Euro);
- modifica del metodo di valorizzazione dei “Lavori in corso su commesse co-sviluppo™ {effetio
negativo pari a 343 368 Euro),

La riserva di consolidamento include le riserve di utili pregressi realizzati dalle societd controllate.
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Per § dettagli sull’origine e sulla disponibilita delle poste che formane il patrimonio netto della
Capogruppo, si rimanda al bilancio d'esercizio di ALTEA GREEN POWER S p.A.
Prospetto di raccordo tra bilancio civilistico della Capogruppo e bilancio consolidato

Si riporta di seguito il prospetto di riconeiliazione tra patrimonio netio della Capogruppo ALTEA
GREEN POWER S.p.A. e il patrimonio netto consolidato:

RICONCILIAZIONE PATRIMONIO NETTO ALTEA GREEN PFOWER 5.7A. - BILANCIO CONSOLIDATO
BILANCIO AL 31 MCEMEBRE 2020

PATRIMONIG ALTRIMOVIMENTI DLPY RISULTATO PATRIMONIO

N'I'.-I'i'm_ AFION 17100 2R
_.I'I.L'[_E,ﬁ. GREFN FOWER 5.P.A. 455 557 363 39097
PARTECIE. CONA, INTEGRALE E DIVIDENTI 5RO (11343 {27, 145}
ALTHE VARIAZION] MINORI [ (2,770 {2, TGy
[CONSOLIDATO di GRUPPO | 444,740 e | TR 174]

B) Fondi per rischi ed oneri

L& voCe non sussisle.
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C) Trattamente di fine rapporte di lavere subordinato

[l fondo accantonato rappresenta |'effettivo debito al 31/12/2020 verso i dipendenti in forza a tale data,
al netto degli anticipi corrisposti. La movimentazione  stata la scguente:

Fonda per ratamentn o
fine mppois

‘valaa di inizo esexizo #2038
Variazion mollcsarcizia

Azcantonamenta nellaasrcisg 13827

LItz nellesaicibn

Adre varmzan|

Tatals varizasin TaRzy
Walora di fna esarcida 55,865

D) Debiti

1 debiti consolidati, dopo I'eliminazione dei valor infragruppo, sono cosi suddivisi in base alle scadenze:

Chnsia Cuata gl di duraia
seadenie soadenios residua
Valore didntzia | WellAdone | Yadone difine &N alie supeiana g 5
oEprdHo finll'starcdno B e FPERATGEED l'esaicida annl
Oebilivarmo banchs 05302 - 26827 ATOETS 05 817 T3 E5R
Ao 10492 387 1.506.158 LEGT B0 1.097.6526
Dok vorsn iomilod L3 GT20 72T LBET 000 1867000
Db vers o impress contiofaie 187 dd4 1259505 497128 1457 139
Cighifi il basia 2DE.108 B8 A4S 454.553 454 553
Deebiti wars.o [shtuli & pravidenz o o §hoeees goe 78000 AE 37T 11827 115571
Al dehil 107 RT4 - 445038 T2 4TR 520,774 &1.702
TOTALE DERIT 4,287,364 3818276 7283540 7,156,080 125660 -

I "Debiti verso banche" sono formati da ordinari conti correnti per 253,132 Buro & da finanziamenti
otlenuti da istituti di credito per un totale di 126,490 Euro, di eui 52.632 Buro con scadenza entro
l'esercizio successive e 73.858 Euro con scadenzn oltre I'esercizio successivo,

La voce "Acconti" ¢ incrementata per 1,505,159 Euro a causa del diverso tratiamento contabile inerente
la registrazione delle fatture emesse alle SPV a titolo di "milestone”: Iimporto non viene pif trattato
come ricavo di esercizio benst come aceanto ricevuto.

La voce "Diebiti verso Fornitori® al 31 dicembre 2020 accoglic | debiti sorti per Pacquisto di serviz e
merct destinate in modo diretto alla produzione di prodoui finiti e servizi. Lincremento della voce
rispetto all'esercizio precedente & conseguente zlls crescita dellattivita di "co-sviluppo”,

Al 31 dicembre 2020, il Gruppo ha prevalentemente debiti verso fornitori nazionali (69,43% sul totale
debiti commerciali). Tutti gli altri dehiti sono verso controparti nazionali,

I debiti verso controllate non consolidate integralmente sono tuthi verso ALTEA POWER 5.1

La voce "Debiti tributai” & principalmente composia da debiti per ritenute, imposte sui redditi ed
imposte di eserciz precedenti.
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Il saldo degli altri debiti include le retribuzioni differite del personale dipendente, note credito da
emeitere, altre minori. La voce include per 55,819 Euro ['accantonamento - fatto al 31 dicembre 2020 -
di una rata del piano di rientro, stipulato con un cliente, che ¢ stata poi liquidata nel corso del seguente
EEOTEIE O,

MNon ci sono debiti assistiti da garanzia reale su beni socialn

Per quanto concerne i mutui bancari, la Capogruppo ha beneficiato della moratoria introdotta dalla
normafiva di contrasto all'emergenze epidemiclogica Covid-19, a partire dal 1).L. 23/2020 {Decreto
Liquidita) in avanti. L'ammontare delle quote capitale oggetto del beneficio ammonta complessivamente
nel 2020 a Euro 25.414,

Poiché la meratoria non ha comportate alcuna modifica delle condizioni contratiuali né dei tassi
d'interesse applicati, che risultano allineati a quelli di mercato, non & stato applicato per tali
finanziamenti il criterio del cosio ammortizzato, anche perché gli effetti non sarebbero significativi,

La Societh Capogruppo ha ofteruto la garanzia SACE { Mediocredito prevista dalla normativa di
contrasto all’emergenza epidemiologica Cavid-19 sui seguenti mutui:

»  Mutuo chirografario numero PF/L/382/64006 stipulate in data 22 novembre 2018 con Banca
Creval S.p.a.

»  Mutuo chirografario numero 10000173 stipulato in data | marzo 2017 con Banca Finanziaria
Internazionale S.p.a.

" Mutuo chirografario numero 4970033 stipulato in data 29 luglio 2016 con Banca Unicredit 8.p.a.

» Finanziamento numers OLES01083189R stipulato in data 20 novembre 2020 con Bance Intesa
Sanpacle 5.pa.

F) Ratei e risconti passivi

Vaiore d iniZia|  vanadone | abore di fine |
egercizio | nelleserczio | eserciEo
Rated pase 24756 - 23332 1423

Ris canll pagsiv :
Totate ralsl & necont pass i 24.766 - 23333 1423

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza
temporale ¢ sono costituiti al 31 dicembre 2020 da interessi passivi maturati sui conti correnti ma nan
ancora liquidati.

La variazione dell’esercizio & dovuta sl fatto che le retribuzioni differite spettanti ai dipendenti sono
siate riclassificate, nel bilancio al 31 dicembre 2020, nella voce “Altn dehiti™.

Non sussisiono al 3171272020, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni,

Conto cconomico

11 conto cconomico evidenzia il risultato cconomico dell'esercizo.
Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti
positivi ¢ negativi di reddito che hanmo contribuito a determinare il risultato economico, I componenti
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positivi e negativi di reddite, iscritti in bilancio secondo quanto previso dall'articolo 2425-bis del
codice civile, sono distinti secondo I'appartenenza afle varie gestioni: caratteristica, accessoria ¢
linanziaria.

L'attivita caratteristics identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in
via continuativa e nel seftore rilevante per lo svolgimento della pestione, che identificans e qualificano
la parte peculiare e distintiva dell'attivitd cconomica svolta dalla socies, per la quale la stessa &
finalizzata.

L'attivitd finanziaria ¢ costituita da operzioni ¢he generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, l'aiivitd accessoria & costituita dalle operazioni che generano componenti di reddito
che fanno parte dell'attivit ordinaria ma non rentrano nell'attivitd caratteristica e finansiaria.

A) Valore della produzione

| ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonché delle
imposte direttarmente connesse agli stessi,

Per quanto concemne la cessione di beni, § relativi ricavi sono iseritti quando si & verificato il passaggio
sostanziale ¢ non formale del titolo di proprietd assumendo quale parametro di riferimento, per il
passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e benefici,

NMERGED INA2E018 arigzone

Rised dalle wndile o dalle prasiadon| 2. 078815 G245 242 3065427
Variazoni daBia e anense di prodet in corse dl levorezions, semiavorati & finitl -1 110488 1 EE0 -1.231 088
Variazon dai lpvei in caes & u srdinadana J857. 705 SFARITTE 6.011.481
Bk ricad B provens
cantribug in cfesarncido i} )] &
allri 223062 270 BRS -E A
Tokabe 5980418 4 241 B55 1708463

La suddivisione dei “Ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni” per settore di attivitd & a seguente;

A0z 3M22DNE Yariagdone

wendita di praodott ine 928457 2115254 1186767
Wendita di merc (enengia eletinca e gas) 2215033 1654 287 580 746
Frestazon di senisd 151560 2364 411 -2 3458 281
Ml ricaw 200176 111,280 H41.115
Tatale Ricav dalle vendite e delle preatazoni A.4A78E15 B.245242 -3 065427

[ ricavi di cui alla tabella precedente gono stati realizzati prevalentemente in [alia,

La voce "Vendita di prodott Gniti™ include i ricavi generati dalla vendita di impianti "chiavi in mano”
realizzati nei sefioni eolico e fotovoltaico relativi a commesse giunte alla conclusione, L'elevato valore
realizzato nel 2019 si riferisce alla vendita di un impianto eolico consegnato al cliente Sun Solution
s.rl

L4 voce "Vendita di merei” fa riferimento alla attivitd di trading di energia eletirica ¢ gas: i valori
realizzati nel corso del 2019 scontano l'affetto che l'attivith in questione sin partita a esercizio 2id
iniziato.

Le "Prestazioni di servizi” fanno riferimento alla attivitd di co-sviluppo che nel 2019 corrispondevano
alla fatturazione delle "milestone” concordate con il committente mentre nel 2020 & stato modificato il
eriterio di valutazione, in quanto questi progetti sono stati trattati come lavor in corso.

Mon ci sono stati ieavi realizzati verso parti correlate.

Hota integrativa al Bilancie Consolidato al 31/12/2020 Pagina 20



La variazione delle rimanenze di prodotti finiti e lavori in corso su ordinazione realizzata nel corso del
219 & dovuta fondamentalmente (i) alla cessione a titolo definitivo di una commessa nel settore eolico
e (i1} ad una svalutazione dell importo a seguito dell'accordo transattivo raggiunto con un cliente.

| Yincremento realizzato nel 2020 deriva dall’applicazione della metodologia dei lavori in corso a tutti i
progetti gestiti nell'attivita di “co-sviluppo” (nel 2019 questi progetti venivano fatturati in base alle
"milestone”, come indicato nei paragrafi precedenti).

Gli altri ricavi e proventi sono incrementati nel 2020 di 60.114 Euro & causa principalmente di proventi
gencrati dalla contabilizzazione di sopravvenienze attive di gestione.

MNon & stato percepito aleun contributo in clesercizio, neanche a fronte dell’emergenza epidemiologica
Covid-19.

B) Costi della produzione

| costi della produgione sono tutti inerenti ¢ correlati alla produzione dei ricavi ¢ di competenza del
periodo.

Deserizionn sez2ae  FANDe  Variazioni
Mialaris prime, sussidiarie somers 2RI 1 848251 AT BT
SVl L2ridng FTRa5e 26D 460
Codimanto di beni di berzi Az 252 56847 E.3B5
Salari &= shipand 200 318 12 444 14890
Cinen sockal H0G BEB0E - 7807
Trattamenls di fing rapporia 13928 12272 1.656
Trataments gusscenza @ siml - 3 -
Aliri coshi dal parecnaia 13.716:2 108 - 7347
Totaue costi per | parsanak: 293.711 200 405 {.a08
fynmortaments rrmab. mmaberial - €263 - 4288
arroriamento ifnab. matarial 1820 2164 - 226
Alire swalutazion| deds immatiizcazion - =
Ewvalnszion credll &%k cicelanle - | 000 - L0000
Tetake ammortament & avalutazion 1.8249 44,433 - 42494
Omeari dversi di gesiione BST G20 S50 451 1500, 168
Tatale 5013278 ABTEGM 1133667

Costi per materie prime, sussidiarie, di consuma e di merei e Costi per servizi

Sono strettamente correlati all'andamento del punte A (Valore della produzione) del Conto econom ico.
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Gili acquisti di merci si riferiscono principalmente alla fornitua di materiale impiegato sulle commesse
"chiavi in mano” ¢ 'incremento & proporzionale all'aumento della attivita in gquesto ambito.

Gili pequisti di energia elettrica sono incrementati nel 2020 parallelamente allo sviluppo delle attiviia
di vendita,

La vooe "Acquisti di servizi” si ¢ ridotta nel 2020 a causa di minori lavorazioni di terzi e costi di
trasporio relativi ai lavori svolti nei settori eolico e fotovoltaice; in aggiunta non sono state piti sostenute
provvigioni passive, in quanto "attivitd di trading di cnergia elettrica e gas si & concentrata sulla
controllata Altea Power S.r.l.

I "Costi per consulenze, studi & servizi co-sviluppo" sono incrementati a causa dells crescita dell'attivita
di co-sviluppo e parzialmente anche perché nel 2020 harnno incluse una parte delle spese che
precedentemente erano state classificate come *consulenze tecniche".

I "Cosli legali ¢ notarili” ammontano a 36,570 Euro e risultans in diminuzione rispetto al 2019 (82,642
Eura): il decremento ¢ da imputare al fatto che principali contenziosi siano stati definiti durante lo
SCOIS0 ESErCizin,

Costi per il godimento di beni di terzi

La voce include canoni di locazione relativi alla sede in cui la Capopruppo opera, canoni di nolegzio a
lungo termine delle autovetture date in uso ai dipendenti, canoni di Iocazione dell'infrastruttura
informatica axiendale (server ¢ licenze).

Custi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito,
passagpi di categoria, scatli di contingenza, costo delle ferie non godute ¢ accantonementi di legge e
contratti collettivi.

8i precisa che nel 2020 la Capogruppo ha fatto ricorso agli ammortizzatori sociali previsti dalla
normativa emanats per contrastare |'émergenza epidemiologica Covid-19. Hanno beneficiato
dell’integrazione CI, in periodi diversi dell’anno, 2 dipendenti.

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali ¢ materiali

Per quanto conceme gli ammortamenti, si specifica che gli stegsi sono stati caleolati sulla base della
durata utile dei cespiti e della loro partecipazione alla fase produttiva,

Omnerd diversi di gestione
La voce include principalmente:

= soprayvenjenze passive (Euro 368,809 contre Euro 317.052 del 2019);
- perdite su erediti (Euro 397.786 contro Euro 129.946 del 2019);
- penalith e risarcimenti (Euro 20,001 contro Euro 121,792 del 2019).

C) Proventi e oneri finanziari

Nel 2020 sono state realizeate plusvalenze per Eure 7.362 in seguito alla cessione delle quote di
partecipazione nelle societd veicolo Graving ¢ Montemilone,
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Gl altri proventi finanziari (Euro 9.953) ncludono Furo 9.991 per interessi maturati sul credito iscritlo
ira le immobilizzazioni finanziarie verso I’ Ammimsiratore Unico (parte correlata).

La variazione degli oneri finanziari € stata la seguente:

Saldo al 31/12/2020 Saldo al MIMAZZME Varazione
58 504 S, 154 4 350

Ripartizione degli interessi ¢ altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Egerdzio corranis

inberes &l pass i bancarn 20304
Interessl pass i su Inenzarmenti di terz A .80
Intzressi passiv di mem 4,364
interess | passivi perdilazione pagamanto im posis 1297
Intaresal pEssi su ralelzzazon 470
Cmeerl inandan diversd 271432
53,504

D) Rettifiche di valore di attivits ¢ passivita finanziarie
Nel 2020 & stata svalutata per Furo 362,000 la partecipazione in Altea Power s.r.l., come gia illustrato

a commento della voce “Altivitd finanziarie che non costituiscone immohilizzezioni”. La svalutazions
& stata fatta per allineare il valore della partecipazione al presumibile valore di cessione.

Imposte sul reddito d' esercizio, correnti, differite e anticipate

IHERZ020 FMarzoie Variazione

imposte comanti 230339 Of. 84T 134 202
Imposte relalive ad esercizi precedent i i ()
Impaete anfcipnbs 39120 0 39,120
Tedale 191818 QB 647 85,172

Le imposte prepagate sorte nell’esercizio sono relative aIres sui compensi degli Organi Amministeativi
delle partecipate, non ancora cornispost al 31/12°2020,

Fiscalita differita / anticipata

Per il dettaglio, si fa rinvio alla nota sui “Crediti dell'attive circolante™,

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalle societd del Gruppo

Il Gruppo non ha emesso struments Gnanziari,

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati
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Mon sussiste la fattispecie.

Informazioni relative alle immaobilizzazioni finanziarie iseritte ad un valore su periore al fair
vilue

Nel Bilancio Consolidato non sono iseritte immobilizzaziont finanziarie per un valore superiore al loro
fair vafue.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate (vif. art. 38, prime comma,
lett. o-gquinguies), D.Lgs. n. 127/1991)

Le operazioni con parti correlate sono state:

- concessione di finanziamento all’ Amministratore Unico (i fa rinvio alla nota sulle “Immiobilizeazioni
Finanziarie™),

Informazioni relative agli accordi non risnltanti dallo stato patrimoniale {rif. art. 38, primo
comuia, leit, o-sexies), D.Lgs. n. 127/199]

Non vi sono accordi non risultant dallo Stato Patrimoniale tali da dovere essere sepnalati.
Informazioni relative ai compensi spettanti al Revisore legale (vif. art. 38, primo comma, leit. o-
septies), D.Lgs. n. 127/1991)

Si precisa che 1a revisione legale ¢ affidata al Collegio Sindacale a eui & stato erogato un compenso di
Eurg 17.500.

Per I'esercizio chivso al 31/12/2020, i compensi di competenza per 1 servizi resi dalla Socicia di
Revisione ammontano a complessivi Euro 13,000 per la revisione volontaria del bilancio d’esercizio ¢
del bilancio consolidate, L' incarico ¢ stato affidato a BDO Talia S.p.a.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Non sono stati percepiti contributi in ofesercizio.

Per quanto concernc la quantificazione dell’aivte di Stato relativo alle garanzie otlenute da Sace |/

Medioeredite sul mutui passivi, in forza alla pormativa di contrasto all’emergenza epidemiologica
Covid-19, si nmanda alla specifica tabella esposta nella nota illustrativa dei Debiti,

Fatti di rilievo avvenuti dope 1a chinsura dell’esercizio ed eveluzione prevedibile della gestione
per I'esercizio 2021

Dopo la chivsura dell'esercizio, sono iniziate le attivitd per la quotazione su AIM Ttalia.
Va evidenziata la persistenza dell’emergenza epidemiologica Covid-19. Al momento-della redizinne
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deel presente Bilancio, il territorio nazionale non & in lock-down.

Tale persistenza dell’emergeneza non comporta rettifiche per fatti successivi sui saldi di bilancio: al
riguarde, per la redazione del presente Rilancio, I"Organo Amministrative ha tenuto conlo del
peggioramento del quadro economice generale causato dall’emergenza, soprattutto con riferimento
all"esigibilitd dei crediti commerciali, ma non ha fatlo ricorse ad aleuna delle deroghe ai Principi
Contabili di riferimento consentite dalla normativa emergenziale (D.L. 18/2020 “Cura Italia”, DL,
232020 “Liquiditd®, D.L. 3472020 “Rilancio”, [).1.. L 04/2020 * Aposto™ ¢ successivi Decreti “Ristori™
soprattutto con riguardo alla confinuit aziendale.

Imprese che redigono il bilancio dell'insicme pit grande/piin piceslo di imprese di cui si fa parte
in guanto confrollata
MNon sussiste la faltispecie.

Altre informazioni
Ai sensi di legpe si segnala che nell’esercizio chiuso al 31/12/2020 sono stati erogati al Consiglio di
Amministrazione della societd Capograppo compensi per Bum 75,000 (in misura fissa) mentre |

compensi spettanti ai componenti del Collegio Sindacale ammontano a Bure 17,5040,

Con riguardo agli Organi Amministrativi delle controllate, sono stati jscritti ma non Ancora corrspost!
compensi complessivi per Euro 163.000.

MNon vi sono anticipazioni né altre utilita crogale al citafi soggeti.
Si fa rimando anche alla nota sulle operazioni con parti correlate.
Il presente hilancio consolidato, composto da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto
finanziario ¢ noia integrativa, rappresenta in modo veritiero e corelto la situazicne patrimoniale e

finanziaria nonché il Asultato cconomico & corrsponde alle risultanze delle scritture contahili della
controllante & alle informazioni trasmesse dalle improse incluse nel consolidamentao,

Torino, 5 novembrg 2021
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GRUPPO ALTEA ENERGIA 5.P.A.
Sede Legale Corso Re Umberto 3 — TORING TO
[scritta al registro imprese di Torino al n, 08013190015
Iscritta al R.E_A. di Torino al n. 939243
Capitale Sceiale Buro 600,000 interamente versato

RELAZIONE DI GESTIONE

Signori Azionisti, nella Nota Integrativa Vi sono state fornite le notizie attinenti all"illustrazione del
bilancio al 31/12/2020; nel presente documento, conformemente & quante previsto dell’art. 2428 del
Codice civile, Vi fomisco le notizie attinenti alla situszione del Vostro Gruppo e le informazioni
sull"andamento della gestione. La presente relazione, redatta con valori espressi in unitd di Euro,
viene presentata a comedo del Bilancio d'esercizio al fine di fomire informazioni reddituali,
patrimoniali, finanziarie ¢ gestionali del Gruppo Altea Energia, corredate - ove possibile - di clementi
storici e valuiazioni prospetiiche.

Informativa sulla Societa

11 consuntive al 31 Dicembre 2020, che in questa sede presento per Mapprovazione, evidenzia un utile
di Euro 342,202 di pertinenza del gruppo al netto deli ammortamenti e svalutazioni per Euro 1.92%,
dell’accantonamento al fondo T.F.R. per Euro 13 928 e delle imposte dell’esercizio per Euro 191.819

Il Vostro Gruppo ha operato, per diversi anni, nel settore delle encrgic aliemative aliraverso la
realizrazione di impianti fotovollaiel ed eolici residenziali e industriali, con formula chiavi in mano,

La progressiva riduzione del volume d*affari di tale arca di business, dovuta ad un elevato grado di
maturitd del settore, ad una forte competitivitd ¢ a margini in contrazione, aveva spinto la Societd, gia
nel 2018, a cercare nuovi € pil remunerativi shocehi operativi.

Il Vostro Gruppo tra il 2008 e 2019 realizza un vero e proprio cambio di modello di business
rivolgendo la propria offerta principalmente al mondo della eonsulenza nell’amhbite di un nuove
segmento di mercato quello dei cosiddetti progetti di Co-Sviluppo, per la realizzazione di parchi
fotovoltaict efo eolici di medio grandi dimensioni.

Per progetti di Co-Svifuppo si intende espletamento di una serie di attivith che iniziane con lo
scouting di siti idonei alla realizzazione di parehi fotoveltaici ¢/o eolici di grandi dimensioni che, una
volta acquisiti, vengono ceduti a investitori finali interessati alla costruzione e all*esercizio del parco.

[l Vostro Gruppo segue tutto 'iter teenico amministrativo, particolarmente complesso e lungo, fing
all'sttenimento dell’autorizsazione alla costruzione dell’impianto. Si tratta pertanto di offrire tutla
una serie di “servizi of consulenza tecnico-gmministrative”™ di durata pluriennale con on elevato
livelle di complessitd ¢ conseguentemente con un margine elevato,
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Brevemente, il servizio di consulenza che il Vostro Giruppe & in grado di offrire si estrinseca:

% nella [a] individuedone di siti idonei alla realizzazione degli impianti e [b] verifica
dell"idoneitd tecnico-amministrativa;

@ nella verifica dei termini ¢ delle condizioni per 1'acquisizione dei terreni efo dei diritti di
superficie (DDB), la stipula di accordi e il versamento di caparre per il blocco dei terreni,
"assistenza nella fase di nepozisrione dei DDS efo di compravendita dei termeni;

% nellespletsmento di utte quelle attivita previste e necessarie per la realizzazione di un nuovo
impd anto.

Gli accordi contrattuali con il committente prevedone generelmente e costituzione di entitd
Giuridiche Economiche denominate Special Purpose Vehicles (“SPV™) costituite “ad hoc” in fquanlo
funzionali all’esecuzione dell'attivitd di Co-sviluppo: queste societd sono entrate nell’srea di
consolidamento e "elenco viene fomito successivamente.

La valorizzazione complessiva delle attivita ¢ dei servizi resi, previsti nel contratto, & espressa in
Eura/MW e in linea di massima non prevede una assunzione di rischio da parte del Vostro Gruppo in
case di mancato rilascio dell” A1, da parte delle autoritd competenti.

La tempestivitd del vostro Gruppo nell'intercettare questa nicchin di mercato, rispetto alla
COTCOTTGNEZL 51 conorotizza a fine 2019, con la firma di due importanti contratti, uno con un fondo di
investimento e uno con un importante player europeo nel settore delle rinnovabili.

Nel corso del 2020, il Vostro Gruppo ha pertanto lavorato alacremente, nonostante le difficolid
connesse all’'emerpenza Covid-19, per portare avanti questi complessi contratii e OTEANIZZATS
conscguentemente anche la struttura interma.

Per quanto riguarda |’altra linea di business connessa al trading di energia eletirica e ges - partita nel
2019 - non avendo raggiunto i risultati attesi - complice anche la erisi generale scatenate dalla
pandemia Covid-19 — verrd chiusa all"inizio dell®anno in corso,

Scenario di Mercato

Secondo "Osservatorio FER realizzato da ANIE Rinnovabili sulla base di dati Gaodi di Terna nci
primi 10 mesi del 2020 le nuove installazioni di fotovoltaico, eolico e idroelettrico raggiungono
complessivamente 650 MW di potenza (-26% rispetto al 2019} con andamenti diversi per i tro
comparti: positivo per il fotovoliaico (+25%) e I'idroelettrico (+59%), negativo per I'colico {-87%),
Con una media eolica di 6MW/mese e folovoltaica di 54 MW/mese registrate sei primi 10 mesi ded
20020 si & ancora lontani dalla media eolica di $3IMW/mese e folovaltaica di 250 MW/ mese necessarie
per traguardare gli obiettivi del PNIEC al 2030,

Secondo i dati del Rapporto IRA (International Energy Agency, pubblicato a marzo 2021,
le emissioni globali di CO2 dopo aver toccato il minimo in aprile, a dicembre 2020 hanno superato
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del 2% (circa 60 milioni i tormellate) il livello del 2019, a causa sopratiutio della ripresa economica,
che ha spinto la domanda di energia. In molti paesi ora le emissioni rischigno di superare i livelli pre-
cTisl.

A tale riguardo grandi aspettative sono riposte nel Next Generation EL il maxi piano da 750 miliardi.
1l provvedimento noto snche come Recovery Fund ha "ohiettivo di stimolare gli investimenti per la
ripresa ¢ le riforme per aumentace la sostenibilitd delle singole economie eurepee, La priorits assoluta
viene data al digitale e alla transizione ccologica, destinatarie di un tetto minimo di gpesa nei piani
nazionali di almeno il 37% della spesa a questioni climatiche e almeno il 20% al polenziamento
della transizione digitale.

In Ttalia nel 2020 i é registrato un calo della domanda di enerpia elettrica di 17 TWh pari a -5,3%

rispette ol 2019 con un utilizzo delle fonti rinnevabili che inveee & ereseiuto passando dal 35,9%
del 2019 a ca. il 38% (fonte TERNA).

Quota % rinnovabilisu domanda elettricita

CHLEAL
{anni 2014 - 2020) Eneromn i
o i 38,3 |
a5 2
23,9 ’
I I “rn : I I I
2014 i L hIF 208 ek 2020

Per ANIE Rinnovabili sono 2 i principali ostacoli allo sviluppo delle rinnovabili: le critiche a
sostegno della difesa del paesaggio, che in realtd le rinnovabili ttelano limitando il surriscaldamento
che provoca eventi climatici estremi e distruggono I'ambiente e 'eceessiva buroerazia che coinvolge
tutte le normative, narionali, regionali, provinciali ¢ comunali con “percorsi burocratici molte
articolati, inefficienti che richiedonoe specifiche compeicnze per le imprese ¢ conseguenlémente
wlteriori costi, ehe si traslaro in un qumento del costo degli impianti ™.

Uno dei principali dati che emerge dal World Energy Outlook 2020 di TEA & che le energie
rinnovahili sone destinate ad assumere un ruclo da protagonista stimando che andranno a soddisfare
I'80% della crescita della domanda plobale di elettricita nel prossimo decennio. L'encrgia
idroelettrica rimane la principale fonte green ma il fotoveltaico & la prima tecnologia per nuova
capacith installata, seguita dall'colico offshore ¢ onshore,
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[l rapporto evidenzia inoltre che la forte crescita delle energie rinnovahili deve essere accompagnata
dan selidi investimenti nelle reti elettriche che rappresentano oggi 'anello debole nella rasformazione
del seftore energeticn.

Fotovoltaico

In Italia, nel 2020 si & toccata la massima produzione annuale per il fotovoltaico (+9,6%) che con
23,5 TWh ha coperto 1'8,4% della domandu eletirica del paese {era al 7.6% nel 2019 - fonte Terna).

La IEA prevede che le applicazioni fotovoltaiche puideranno la crescita del settore in [alia sia
nel 2021 che nel 2022, incoraggiate dalle detrazioni fiscali, dallo scambio sul posto e dal Superbonos
del 110% per gli impianti fotovoltaici residenziali installati contestualmente ad interventi di
efficientamento energetico.

La [EA conclude evidenziando come “razionalizzare il processo df qutvrizzazione, risolvere le sfide
legate all 'wsa del territorio ¢ implementare politiche aggiuntive per stimolare la diffusione del
fotovaltaice disivibuito, potrebbero aumentare fa media annuale gi nuova capaciti a 4,5 GW durante
il perfode 2023-25 nello scenario acceleraio™,

secondo il Prane Nazionale Integrate Energia e Clima (PNIEC) era previsto un tasso medio annuo
di crescita, tra i1 2017 e il 2025, pari a +1,96 TWh, accompagnato da ca. 1,100 MW di nuove
installazioni opni anno,

Scenario PNIEC vs. andamenti reali
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seenario PNIEC sulle energie rinnovabili fotovoltaiche

[ 'analisi dell’andamento “reale™ della creseita del fotovoltaico, ha fatto emergere come per rispettare
gli obiettivi 2030 fissati dal Mlame Nazionale Integraio Energia ¢ Clima - che prevede 52 GW di
capacita fotovoltaiea installata entro il 2000, quindi quasi 2,5 volte i 20,9 GW installati al 2019,
sia necessario accelerare ¢ anticipare ' increments della capacitd ingtallata con una ereseita in media
tra il 2021 ¢ il 2025 al vitmo di 148 GW/anno, per ragginngere 28,55 GW al 2025,

Eolico
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Lo scorse anno I'eolico ha rappresentato il 16% di tutta I"elettricith consumata in Europa, con
aleune eccezioni positive, tra cui la Danimarca con il 48%, la Germania e 1l Regno Unito con il 27%
¢ la Spagna con il 22%.

Secondo il Report pubblicato da WindEwreope, nel 2020 |"Europa ha installato 14,7 GW di nuovi
impianti ad energia eolica (6% rispetto al 2019), arrivandn a 220 GW di capacita totale (-19% rispetto
4 guanto previstoe) e con la previsione di installare, nei prossimi 5 aonni, 15 GW all’anno di nuova
energia eolica. Tuttavia, per raggiungere gl obiettivi di neutralitd climatica ed ottenere una
riduzione delle emissioni del 55% entro il 2030 dovrebbero esserci nuove installazioni pari a 27
GW all’anno.

In Italia, nel 2020 1'eolico ha soddisfatto il 6,1% della domanda clettrica annuale, rispetto al 6,3% del
2019 (forite Terna),

CONTRIBUTO RIMNMOVARILY
S5U DOMAMNDAELETTRICA (2020)

S drogefiren W Higenarghe = pRikn Fatovdtaioo EokErmis

Insieme, eolico ¢ fotoveltaico hanno prodotto nel 2020 circa 44,4 T'Wh, cioé appena +0,7 TWh sul
2019,

Entrambe le fonti coprono il 14,5% della domanda annuale (nel 2019 erang, insieme, al 13,6%). 5t
iratta di una crescita abbastanzs costante ma troppo lenta per puntare agl ambiziosi obtettivi 2030,
quando le rinnovabili dovranne contribuire almeno per il 55% alla domanda di energia
elettrica (forie Terna).

Secondo il Plane Nazionale Integrato Energia e Clima (PNTEC) in Italia era previsto un tasso medio
annuo di créseita, tra il 2017 e il 2025, pan a +1,7 TWh, accompagnato da ca. 770 MW di nuove

installazionn ogm antw.
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Scenario PNIEC vs, andamenti reall

40 31 TWwh 1000
1]

e =

E a0 17,2 Twha 500 E
10 '
0 §]

I S T e

s Muove capacith necessaria [MAW] o Potenza Installata - reale [MW]

==Generazione - obleitive [TWh] =—=Generazione reale [TWh]

Il grafico mostra una situazione differente, soprattetto per quanto riguarda |'installato. con una
evidente contrazione nell’anng 2020 a causa della crisi Covid. Per rispetlare gli obiettivi previsti per
1l 2030, sari necessario arrivare tra il 2021 e il 2025 ad una capacith installata di ca. 1 GW/anno,
in media, per ragginngere 15,95 GW nel 2025,

Con gli ambiziosi obiettivi da raggiungere, gli operatori sono concordi nel deonfermare che la crescita
gard trainata principalmente:

% dalla realizzazione di progetti ex nover;

% dal nnnovamento dei parchi eolici esistenti, ossia la sostituzione delle turbine {generalmente
numerose e di piccola taglia) giunte vicino alla fine della loro vita wlile con macchine di nuova
generazione [(generalmente poche ¢ di grande taglia) che consentianno un miglior
sfruttamento dei siti. In Europa, nei prossimi 5 anni, 38 GW di parchi eolici raggiungeranno i
20 anni ¢i funzionamento e si doved decidere se ripotenziarli, estendere la laro durata o
disattivarki.

Altre informazioni

I1 Vostro Gruppoe € dotato delle certificazioni ISO 9001 2008 ed 1SO11352:2014,

Il Vostro Gruppo, durante il periodo di “lockdown”, ha messo in atto tutte le misure previste dai
DECM,

Dopa fa riapertura, ha optato per le modalita di favoro in smart-working per twitti i dipendenti ad
esclusione i 2 figure commerciali su cui & stata attivata la cassa integrazione.

Tutti i dipendenti sono stati dotati di pe porfatili e prazie all"utilizzo di un server remato, attivits &
proseguita per tutto il tempo limitando i disguidi operativi,

Tutto il personale & stato dotato Ji mascherine, disinfentante e guanti e i vari uffici vengono sanificati
su base settimanale.

Il Vostro Gruppo alla data del 31 dicembre 2020, oltre alla controllante Alten Energia S.pa.
comprendeva le seguenti societd (SPV):
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Nel corso del 2020 il Vostro Gruppo & riuscito, grazie ad una attivith di formazione al personale
amministrativo, ad accelerare i tempi dell'attivit di reporting e consuntivazione.

La eapogruppo sta atiualmente predisponendo il Modello Organizzativo-Gestionale e Codice Etico,
ai sensi del DIgs 231/01, unitamente alle “parti speciali” connesse ai principali rischi di
commissione reati; st ritiene di poter definire e pubblicare detto Modello entro il 31,12.2021, con
contestuale nomina di apposito Organssmo di Vigilanza,

Sinergie con la Controllata ALTEA Power s.r.l.

[attivitd di vendita di energia e eas nel corso del 2020 veniva svolta quasi esclusivamente nei
confronti della controllata ALTEA Power s.r.l., che a sua volta aveva come clienti pochi e selezionati
te-geller.

ALTEA Power aveva gia nel corso del 2019 ridimensionato i volumi rispetto al 2018.

Come gid detto in precedenza il mancato raggiungimento degli obiettivi prefissati ¢ la scarsa
marginalitd di questa linea & business hanno spinto la Vostra Societh ad abbandonare del tutto il
setore. Nel corso del 1 irimestre 2021 la Socictd verd probabilmente ceduta: sono gid in corso
trattafive in tal senso.

Andamento della gestione

Nel corso del 2020, nonostante |"emerzensza cavsata dalla pandemia Covid-19, I'operativita non si &
mai interrotta ma ha subito solo un rallentamento nei due mesi di totale lockdown.

Tuita |a struttura & stata impegnata per portare avanti le attivit connesse all’espletamento dei progetti
di Co-Sviluppe che sono passati da 3 progetti nel 2019 a 18 del 2020 per un totale di 680Mw in 36
mesi.
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Di conseguenza il Vostro Gruppo ha devuto procedere sia ad una torzanizzazione interna che a
dotarsi di adeguati supporti esternd.

Sono stati coinyolti una serie di consulenti tecnici e di studi professionali, nelle regioni dove sono
situati i siti, per espletamento delle molteplici attivitd, Nell'ambito del rafforzamento professionale
delle risorse axiendali, ¢ stata inserita in organico un Project Menager di consolidata espericnia; a lei
vengono delegate tutte le atiivitd inerenti la programmazione operativa ¢ la gestione dei conteatti di
cosviluppo, incluso il coordinamento delle risorse interne.

Il Vostro Gruppo ha anche individuato siti idonei per la realizszione di parchi eolici in Molise, Puglia
¢ Basilicats per un totale di 315 Mw,

MNegli ultimi mesi del 2020 & stato firmato un contratto di realizzazione ™ Chiavi in mano™ di dieci
impianti eolici da 1MW ciascune per un controvalore di ca. Furo 1,2 Mio Furo da realizzare nei
prossimi 3 anni.

Mel dicembre 2020 & stato siglato un accordo di risolutivo del contratte con Whysol E-Sviluppo con
cul era stato firmato nel 2018 un accordo di co-sviluppo relative ad un parco fotovoltaico della
potenza di 60Mw presso il comune di Copertino (Le): la risoluzione del contratto & stata determinata
da un ritardo genemto da una problematica sorta sulle avee di progetto ¢ comunique non ha dato luogo
a ripercussioni negative in termini econemici i quanto 'accordo prevede che vengana trattenuti gli
acconti sin ora ricevuti {180,000 Euro). Ci sard inoltre il diritto ad uns fee pari ad Euro 5.000 MW
all’atte dell’ sutorizzazione finale alla costruzione,

Nell'ambito di una visione prospettica delle sue attivitd, il Vostro Gruppo ste studiando la possibilita
di proporsi come referente EP.C. per la costruzione degli impianti eolici e fotovoltaici; in tal modo -
pur assumenda 1 nschi tipict di un operatore - si amplierebbe in maniera significativa la catena dal
valore legata alls realizzazione degli impianti autorizzati,

Infine, la Vostra Societh sia studiando possibili fuurd investimenti nei sistemi di aceumulo funzionali
alla rete di distribuzione nazionale: nei prossimi 3 anni sulla base delle previsioni del PNIEC, &
prevista la necessith di provedere all'installazione di almeno 3 GW di impianti centralizzati e 4,5 GW
di installazioni distribuite entra il 2030,

Al fine di supportare lo sviluppo e per rafforzare la patrimonializzazione del vostro Gruppo, & stato
perfezionato "aumento di capitale del capitale sociale a 600.000 Furo, deliberato in occasione
dell'approvazione del bilancio del 2019, L'aumento & avvenuto sia con 'utilizzo di riserve non
distribuite per 200.000 Euro, che con "apporto di denaro da parte degli azionisti. [ residui 50.000
Euro sono stati versati nel mese di maggio 2021.

Nel corso del 2020 la Gruppo Altea ha realizzato performances per un todale di circa 3,5 Milioni di
curo ripartite come sepue:

FOTGYoLD ’
PRIVATI ATIENDE & gﬂ[’n‘é ENERGIA ALTRI TOTALE
COSYRLIEPD
Wendilg nglic 20 2455, TR0 1214.8 [ ] L1 i
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Come gia detlo, e come 3i evince dalla ripartizione delle performance in tabella, i progetti fotovoltaic
di Co-Sviluppo trainano | ricavi ma sopratiutto impattano positivamente sulla marginalita della
Societa, tattandosi di attivitd di consulenza ad alto valore aggiunto.

La struttura operativa caratterizeata da costi fissi contenuti e costi operativi variabili legati ai progetti
in corso, riesce ad equilibrare 1*andamento dei costi/fncavi modulandeli in funzione dei servizi resi,
riuscendo in tal modo a repgere una eventuale flessione efo slittamento delle attivitd

Rapporti con il sistema bancario

Il Vostro Groppo ha usufruito della sospensione del pagamento dei finanziamenti chirografar
garantiti dal Mediocredito Centrale utilizeando le agevolazioni previste dalle Misure oi sostegno
finanziario alle micro, piccole ¢ medie imprese colpire dall epidemia di Covid-19.

Evoluzione prevedibile della gestione

Il Vostra Gruppo, nel corso del 2020, ha aggiornato il Piano di sviluppo per il periodo 2021-2025
che si sviluppa lungo tre principali direttrici di business:

Cosviluppao:

& 133 MW gid contrattualizzati con lberdrola, (30KEuro/MW); i contratti hanno durata

pluriennale e se ne prevede la fine nel 2023

& 170Mw contratiualizzati con Enlight, anche guesto caso la durata dei contratti porta ad uno
sviluppo sino al 2023
I00MW di sviluppo Eolico per il perioda 2021 (2° semestre) - 2025
Oltre 100 MW di futuri contratti nel periedo 2022 -2025 con valorizzazione da 7 a 25
K Ewro/MW

o P

Efficientamento Encrgetico:
% Si sono considerati 60 progetti nel triennio 2021-2023 di cui 15 con un valore medio di 100K
Farrey 17 g
& Altri 50 progetti, per lo stesso valore, sono stali previsti per il pertodo successivo al 2023, ¢id
in attesa di una probabile provega 77/2020

EPC:
# 10MW di Eolico gia contrattualizzati a fine 2021 ad un valore di 1.2M Euro MW
4 26 MW di nuovi impianti eolici a partive dal 2022 con una durats media di 15/18 mesi
valorizzati 4 1,2 M Euro MW
& 20MW di impianti fotovaltaict a 400K Euro/MW
% 57MW di nuovi impianti fotovoltaici da sviluppare a partire dol 2022 per una durata media
¢li 15 -18 mesi.
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HMel corse del periodo di piano si stima un’ EBTDA medio ponderato delle tre linee di business di
circa il 20024%

La sostenibilith del piano sommarismente indicato (stimabile i investimenti per oltre 9 milioni di
Buro) ¢ in parte legato alla possibilith di ampliare la capacitd di indebitamento e aumentarne la
capitalizzazione, altraversp eventuali opportunita/strategie di ampiamento dells compagine societaria
su base minoritaria aprendosi a possibili partnership o opzioni di mercato.

Considerazioni Finali

Come meglio descritto nel capitolo relativo all’analisi del Settore, lo sviluppo delle energie
rinnovabili, con particolare riguardo sia al fotovoltaico che all"ealico, ¢ ritenuto uno dei cardini
tondamentali che trainerd ["economia non solo nel nosiro Paese ma in tutta | Europa cosl come sancito
anche daglhi obiettivi del Recovery Fund che ha destinato almeno il 37% della spesa alle questioni
climatiche,

La pandemia Covid-19 che ha colpito tutta I'economia mondiale e ha di conseguenza causato un
rallemtamento defla domanda di energia nel 2020, ha inevitabilmente avuto ripercussioni anche
sull"andamento delle nuove installazioni di impianti, Tuttavia tutti gli operatoti sono concordi nel
ritenere che nel future prossimo investire sulla costruzione di nuevi impianti solari, eolici e di
stoceaggio sard cerlamente pit conveniente rispetto alle tradizionali centrali elettriche a carbone e a
gns che da sempre inguinano il planeta.

Con la messa a punto della nuove strategia di sviluppo che ha portato all’zcquisizione di confratti
pluriennali di rilievo, nel prossimo tiennio il Vostro Gruppo sari focalizzato al perseguimento del
Piano di Sviluppo, concentrandosi sul monitoraggio dei visultat, sulla marginalitd dell’attivita ¢
tenendosi sempre pronta ad intercettare nuove esigenze del mercato.

Passando alla fase conclusiva della mia relazione, Vi informo sui dati richiesti dall® Art, 2428 (.C.

[l D. Lgs. 32/2007 recante |'attuarione della diretliva comunitaria 51/2003, prevede che nella
relazione di gestione al bilancio | organo amministrativo provveda ad informare ghi utilizzatori esterni
su notizie riguardanti i tre seguenti lvelli:
1] indicatori finanziari ¢ contabili
2] nischi ed incerlemae
3) ambiente e persomale
In ossequio a tale disposizione comunico che nel Bilancio chiuse al 31 Dicembre 2020:
a} non vi ¢ presenza di indicator] finanziand diversi da quelli desumibili dalla contabilita o
derivati da fonti informative estranee al bilancio;
b) non viépresenza di rischi ed incertezze di particolare e rilevante impatio, diversi da quelli
gidl indicati nella presente relazione e nella nota inteprativa
¢) non vi € presenza di responsabilit aziendali derivanti da vertenze con i dipendenti o di
cause che hanno determinato |u condanna per danmi causati dall’ambiente.
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Analisi del Bilancio Consolidato (dati in Euro)

Ficevi neti di vendita

Margine operative lordo (MOL. o EBTDA)
Raddita oparativa (EBIT)

LHile neHo consolldato

Utite netlo consolidato di pertinenia del Guppo

At flass

Fatrimanio netio complassha

Fatrimonio netie di pertinenza del Gruppo
Posiziona finanzara netia

M H2020
3179815
£30,068
837,140
342172
42202

122020
200,250
38,330
738178
- 262,806

I1M22019  Varlazione Variazione %
G 245242  -3.065427

IroTeT
362,344
211.545
211.554

SBE302
574.796
130627
130,848

-49,1%
153,3%
158,6%
61.7%
61,8%

MAAZN9  Varlazlone Variazione %

25,8497

174383

£99, 768 439,564
299,750 439425

404151

141.345

BT3.3%
146.6%
1465%
-38,0%

Nella tabella precedente, il patrimonio netto ¢ esposte al netto dei crediti verso soei per versament
ancora dovuti (Euro 50.000 al 31/12/2020 ed Euro 150000 al 31/12/2019). Inoltre, la posizione
finanziatia netia & pari alla differenza tra disponibilith liquide e debiti complessivi verso banche ed

altri nansator.

Principali dati economici consolidati

Il comto economico consolidato riclassificato confrontato con quetlo dell*omologo periodo precedente

& il gsepuente (in Euro):

39M2E02D 3122018 Varlazione \ariazione O%
Ricavi netli ad alirl provent 3 A03.17TF GATSA07 2071830 ST 4%
variagione rim ananis & l&vor in corso suordinazdione 2847241 255152 &.T0.393 214, 1%
Costi esterni 4717638 -3542.7B3 -1.1TAESS 31.2%
Valore Aggainta 1232780 699,173 5313608 T6. 3%
Costo dal lawem -293.711 -292.408 =1.308 04%
Margine Operativo Lordo 030,060 406.767 532,302 1205%
Ammodamendl, svalrtazion| ed alli accankonam ent -1.828 44423 42454 85,7
Risultato Operativo 437,140 A2 344 57d4.TRE 138 5%
Proventi @ oned inandan 41,148 -54.152  13.003 24.0%
Risultato Crdinario Bes5.90 308192 5E7.799 120, 7%
Rivalutazionl & svalutazioni -3E2 000 ] - nid
Rizultate prima delle imposte 53300 308192 225.799 T4,3%
Im pogte sul reddio -181.619 56547 85072 5%
Risultato netio 42172 211.545  130.627 61,7%
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A migliore descrizione della situgzione reddituale del Gruppe, si riportano nella tabella sotiostante
aleuni indici di redditivitd confrontati con gli stessi indici relativi all'esercizio precedents,

IMM22020 3111212019

ROE BEO% 70,6%
RO 167, 7% 439 4%
ROS 27 5% 5 5%

Principali dati patrimoniali consolidati

Lo stato patrimoniale riclassificato confrontato con quello dell’esercizio precedente & il seguente {in
Eura):;

WNAN20 N1 Variazione Variarione %

Immobdizagoni imm alzrall npatte 733 18 405 -1TE73 -980%
Imim obdlizzadoni materiall nette 5,249 T899 1,142 <152%
Partecipason| ed alts immebilizazioni inanzianks 3] o o A
Capitale immobilzzate Toaz 25897 B85 73,7
Rim amanze J.TET AGGE 1240225 2547 241 205 4%
Credil varso client 515355 1737462 1202107 -103%
Credill vareo socieia collegabe & canirolate non consolidaie 84T BT 12224 Q35553  TeS3 T
Altni credi® 2.060.748 T91ET2  10E80TE 107 A%
Ratel & nisconli akiv 201.748 3634 107910  516656%
Atthvita d'esercizio 8 breve termine T.513.134 3985431 3517713 BES5%
Cabiti vers e forntion -1 BET000  -1319.729 =347 271 A%
Dablll vers o gecisth collagabe ¢ conlimollale pon consalidata -1.487,139 =197 444 =1 299.695 GB56.3%
Accand -1.587 526 -1082387 i 606,169 137 B
Debil rbusn & prevwde el -85 824 -235008 34818 142 5%
Altri dabii -AT2A4TE  -1017.514 445038 =43 T%
Ratsi & fscond pasaiv 1423 -24 756 23333 B4 A%
Passivith d'esercizio a breve lermins LA05388  -14BER1E  A0MBSTD TR
Capiake dseoraizio netto a brave terming Hn‘l.‘ﬂﬂ: G603 500,143 F18AY
Trattam ety di fine repporio di lavoro suborginain =6 955 =43 038 -13.927 33.1%
Debdl tribvutarl @ previdenzial (ole Fesercizia suconss o) ] [ 0 nid
Alre pasaivila & medo @ lungo laming i ] i} mid
Paasivith & media lunga terming 55,965 42034 A3.827 33a%
Capitale imestito 558,863 B2462 ATE.401 S7F, M
Parimonlo neta -133.330 -2899. 766 430864 1466%
Posizions inanziaria nalia 8 medio lungs 18m ne 113,310 -144 743 B4052 B24%
Patidone finanmana nalla a breve lermina B _ B1.157 362047 300,890  -B31%
Mezd prop @ indebitamento finereiasio paito J558 HAT AT ABD AT6.401  EIT 7%
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Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge la soliditd patrimoniale del Gruppo (ossia la sun
capaciti di mantenere 1equilibrio finanziario nel medio-fungo termine).

La postzione finaneiaria netta a breve termine & positiva perché include la partecipazione in Altes
Power .1, destinata all'alienazione (Euro 250.105). La variazione dell*esercizio & principalmente
aserivibile alla svalutazione per perdita durevole di valore (Euro 362.000),

La posizione finanziaria netta a medio-lungn termine & positiva perché include il credito finanziario
verso parti correlate (Euro 193.168),

La tabella sepuente illustra la composizione della pusizione finaniaria netta (in Eura):

49122020 31122018 Varazions Varlazions %

Deposili bancar 1232 551 G681  1236%
Cenarg @ altd v@lorl incassa 15537 &00 115037 199728%
Dis ponibiFth Nguide 116860 1.151 115.718  10053.7%
Attivita firanziarie che oo costituiscono Immobilizzazion 250105 G214 474350 59.8%
Dbl verso banche [entr Nesercido successive) 205817 -280.559 45 58 1T 4%
Cabili verso alirl finangator [anfrolesestizio succes siva) o ] 1| nid
Quola a breve & Anandam enli o f a nid
Credif finanzian o] 1} L] nid
Debif finarziar a breve terming 105817 260559 45,250 17.4%
Pasizioneo frarziaria netta a breve tarmine 61457 62047 00890 -B3,1%
Cwiata a media-ungo eoming di munl -73.858 144 741 T0,EBE -45 0%
Credit Tnanzdan 193,168 o 193,166 mid
Posizione finanziaria netta 8 madio & lungo termine 118,310 144,743 264053 S1BZ4%
Posizione finanziaria netla 180467 217.304 A6837 <70

A mighore descrizione della soliditd patrimoniale del Gruppo, si riportano nella tabella sottostante
alcuni indict di bilancio attinenti sia (i) alle modalita di finanziamento degli impieghi a medioJungo
termine che (ii} alla composizione delle fonti di finanziamenio, confrontati con gli stessi indici relativi
all’ esercizio precedente.

3272020 31122019

Margine prim ario di struftura (patrim onie nielts - attvg imm obilizzate) 732,248 373,860
Ouoziente primario di struftura {patimonic netis /atilwo im mabilizats) 100,40 11,58
Margine seconderio di srutiura [patrimonio nalts + passive alungo - atthea Immobilizzata) 668903  460.650
Quezients secondario di sinettea (palimonio netio + pEssiho a lunge { atlivo imm obilizzats | 55,45 18,79
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A migliore descrizione della siwazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante aleuni indici

di bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi all’esercizio precedente,

MANZ020 3202019

Liquiditd prirnaria (senza rimanenze) 0,53 0,66
Ligjuidita secondara [con rim fifBnza) 1,08 0,98
Indebitamenio (Debiti Knanzan / Patimeanio niehin) 0.51 1,35
Tasso di copariura primaria degliimmebdiz (patimonio

nafaimmabiliz) ko T
Tasso di copertura secondaris deghi immobilizz [patrim onio netio + 95 45 1878
passive a medio lungofimmokbdiz) '

Ebitda [ oneri finandarl nedfi 2282 1338
Ebitda | Indabitaments fnangdarcio 247 0.9

Lindice di liquidith primaria (senza contare le rimanenze di magazzino) & pari a 0,53, La situarione
finanziaria corrente della societh & da considerarsi comungue buona perché Mindice di liquidit
secondaria ¢ pari a 1,06 ¢, comungue, parie significativa delle passivita ¢ data da anticipi ricevuti da
clienti committenti, che costituiscono fonti finanziarie significative per le operazioni del Gruppo. 11
valore nssunto dal capitale circolante nefto & sicuramente soddisfacente in relazione all'ammontare
dei debiti correnti,

L'indice di indebitamento & pari a 0,51: "ammontare dei debiti ¢ da considerarsi appropriato in
funzione dei mezzi propri esistenti.

Dl tasso di copertura degli immobilizzi rselta che Pammontare dei merzi propri e dei debiti
consolidati € da considerarsi appropriato in relazione all* ammontare degli immobiliz, | megs propri
unitamente ai debili consolidati sono da considerarsi di ammuontire approprialo in relazione
all'ammontare degli immobilizzi,

L ultimo indice significa che I'Ebitda sarchbe teoricamente in grado di azzerare |'indebitamento
finanziario in cirea 2,47 anni,

Informazioni attinenti all'ambiente e al personale

Tenuto conto del ruole sociale dell'impresa come evidenziato anche dal documents sulla Relazione
sulla gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialist e degli Esperti Contahili, si ritiene
opportune formire le seguenti informazioni attinenti allambiente e al personale,

Amhiarie

La Societd non svolge processt industriali inquinanti,

Felazione di gestione



Personale
Nel corso dell'esereizio non si sono verificate morti sul lavora del personale iseritto al libro matricols,

Nel corso dell esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno comportata lesioni
gravi o gravissime al personale iseritto al libro matricola, neanche in conseguenza del Covid-19,

Nel corso dell esercizio non 8 sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti
o ex dipendenti & cause di mobbing.

Nel corso del primo semestre, sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree;

Terrenie abbrlcab

Impiant & macchinari

Altrezzature industiali e commerciall

Aliri bani 164
immabilizzadon Incorso e acsonll i)
TOTALE 1.454

Torting, 5 novembre 2021
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www.bdo.it 10121 - Torino

Relazione della societa di revisione indipendente

All’ Amministratore Unico di
Altea Green Power S.p.A.

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato del Gruppo Altea Green Power (il
Gruppo), costituito dallo stato patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2020, dal conto economico

consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato per [’esercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei flussi
di cassa per |’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa Altea Green Power S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Altri aspetti

Il bilancio consolidato del Gruppo per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 presenta ai fini comparativi i
dati dell’esercizio precedente che non sono stati da noi sottoposti a revisione.

Responsabilita dell’amministratore unico per il bilancio consolidato

L’amministratore unico € responsabile per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dallo stesso ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.

L’amministratore unico e responsabile per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per
"appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. L’amministratore unico utilizza il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio consolidato a meno che valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione
della capogruppo Altea Green Power S.p.A. o per l'interruzione dell’attivita o non abbia alternative
realistiche a tali scelte.

Bari, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Napoli, Padova, Palermo, Roma, Torino, Verona

BDO lItalia S.p.A. - Sede Legale: Viale Abruzzi, 94 - 20131 Milano - Capitale Sociale Euro 1.000.000 i.v.

Codice Fiscale, Partita IVA e Registro Imprese di Milano n. 07722780967 - R.E.A. Milano 1977842

Iscritta al Registro dei Revisori Legali al n. 167911 con D.M. del 15/03/2013 G.U. n. 26 del 02/04/2013

BDO ltalia S.p.A., societa per azioni italiana, € membro di BDO International Limited, societa di diritto inglese (company limited by guarantee), e fa parte
della rete internazionale BDO, network di societa indipendenti.



IBDO

Pag.2 di 3

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

| nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del bilancio consolidato.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per
tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi e
pil elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare !’esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Gruppo;

= abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dall’amministratore unico, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte dell’amministratore
unico del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono
far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un’entita
in funzionamento. In presenza di un‘incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare
l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale
informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente
relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Gruppo cessi di
operare come un’entita in funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione;

= abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle
imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere un
giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello
svolgimento dell’incarico di revisione contabile del Gruppo.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Torino, 3 dicembre 2021
BDO Italia S.p.A.
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