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GLI SCAMBIGIORNALIERISALGONODEL 16%MA SOLO TRETITOLI SUPERANO300MILA EURO

SulPEgmliquidità perpochi
Diminuiscono anchei giorni con titoli conzero volumi

In totaleperò tra gennaioeaprile contrattazionisul listino
per meno di 800 milioni. I dati dello studio KT& Partners

DI MARCO CAPPONI

Sull'Egm

tornanosprazzi
di liquidità. Il listino di
Borsa Italiana dedicato
alle piccolee medieim-

prese quotate,orfanodi scambi
daoltreun anno,sembraaverri-
trovato nel 2024partedellasua
linfa vitale. Uno studio della
boutiquedi consulenzae ricer-

ca azionaria indipendente
KT& Partners,consultatoin an-

teprima da MF-Milano Finan-
za, ha mostratochetragennaio
e aprile il volume medio di
scambigiornalierisuEgmèqua-

si triplicato su baseannua,pas-

sando a 91 mila, mentreil con-
trovalore mediogiornalieroèsa-

lito da48 a56 mila euro.Un da-

to positivo, cheperò nasconde
la grandedispersioneche c'è
nel listino: il dato medio delle
91 mila transazionigiornaliere
è guidato essenzialmentedai
cinque titoli più scambiati,che
da soli fannogirare ognigiorno
unamediadi 2,2milioni di pez-

zi (erano616mila nel2023).Pe-

raltro, questi titoli includono

realtàcome Illa o Fenix Enter-
tainment, societàconcomprova-
te difficoltà di bilancio.
Questadinamicasi riflette sulle
performance: «Dallo studio»,

commentaKevin Tempestini,
fondatore e ceo di KT& Part-

ners, «emergeche un 20-25%
delmercatoEgmè cresciutodal
30% in su.Quindici sonotitoli
checresconoin modomoltose-

lettivo ». Il segmentoEgm, ag-

giunge, «èun tipo di mercatoin
cuigli investitoricercanole spe-

cial situation: quindi aziende

buoneo sottovalutaterispettoal
mercato».

«Ci sonobuoni segnalipositivi
sullEgm», fa comunquenotare
Maria TeresaDi Grado, vice

presidentdellaboutique.«Oltre
ai volumi giornalieri triplicati,
abbiamovisto diminuire in mo-

do importanteanchei giornime-

di che le quotatepassanosenza
esserescambiate:erano19 nei
primi quattro mesi del 2023,
quest'annosonoscesea 13». Il
tutto in unacornicein cui però
l'intero Egm non ha raggiunto
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neanchegli 800milioni di con-
trovalore scambiatoin quattro
mesi (-21% rispetto al 2023).
Un datochedevefar riflettere,
ma chesepreso singolarmente

non consideracomealcuneso-

cietà (in generepiù liquide) ab-
biamo effettuatoil translisting,
ossia il passaggioa un listino
più grandecomelo Staro l'Eu-

ronext Milan. Al nettodi questi
translistingedei delistingil con-

trovalore scambiatoè cresciuto
del 16%annuo.

Solotre aziendesuperanotutta-

via i 300mila eurodi controva-
lore medio giornaliero: Altea
GreenPower(837mila), cheha
avviatoil translistingper passa-

re suEuronextMilan, Expert.ai
(579mila) e Redelfi (491mila).
Altea e Redelfi sono peraltro
due societàchelavoranonello
stessosettore,quellodei grandi
sistemidi accumulodi energia
(Bess),cherientranonelpiùam-
pio filonedellerinnovabili.
Attenzionepoi auneffetto colla-
terale chespessononvienecon-

siderato: «Sesi alzanoi volumi,
comeabbiamoosservato», evi-
denzia Di Grado,«nonsignifica
necessariamenteche ci siano
performancepositive dei tito-

li». Infatti,considerandoil para-
metro della free- float- velocity
(cioè quantevolte viene scam-

biato il flottante), il primissimo
titolo dellalistaè lagià citataIl-
la, unasocietàin evidentediffi-
coltà che nel corso dei primi
quattromesidell'annoha perso
praticamentetutto il suovalore
di borsaeoggi scambiaalprez-

zo di 0,01centesimidi europer
azione.

Infine un capitolodelreportana-
lizza come stannoandandole
ipo.In totalesuEgmci sonosta-

te tra gennaioe maggio sette

quotazioni,menodelle 10
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