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Dall'acqua alle riciclabili
In Borsa va di moda il green

Guadagnare con la transizione energetica: ecco i titoli quotati in Europa ¢ maggiormente

esposti al cambiamento. Le risorse della Bei per Acea e i progressi di Iren e Altea

di ADRIANO BARRI

lgreentorna di moda in Piazza Affari. Lo

scoppio del conflitto in Medio Oriente

ha riacceso la speculazione sui beni
energetici ed in particolare petrolio e gas.
I contratto Wti ha guadagnato il 2% in una
settimana, mentre il gas sulla Borsadi Am-
sterdam, oltre il 32% nell'ultimo mese.
Nello stesso periodo I'indice Msci World
halasciato sul terreno il 2%, mentre lavola-
tilita sull' S&P 500 ¢ salita del 10%.

Tra gli operatori é scattata la ricerca del
safe haven ovvero di porti sicuri dove par-
cheggiare la liquidita in attesa che passi la
tempesta. La prima destinazione sono i ti-
toli di stato Usa, che offrono al momento
rendimenti superiori al 5%, sui massimi
dal 2006. Mail rialzo dei prezzi dell'energia
sta generando anche un «appetito» per le
societa esposte al cambiamento climatico.
E noto infatti che maggiore é il prezzo dei
combustibili fossili, maggiori sono gli in-
vestimenti nelle fonti di energia alternati-
ve e al riuso dei beni. Per questo nel corso
dell'ultimo mese le societa esposte a que-
sti trend hanno iniziato a sovraperformare
il listino principale. Un movimento che ha
riguardato siale aziende con un profilo pi
value, ovvero attive nell'industria dei cam-
biamenti climatici ma ancora con un busi-
ness tradizionale in grado di generare cas-
sa sia, quelle a medio piccola capitalizza-
zione ad elevato potenziale di crescita.

Rassegna

L'Economia del Corriere della Sera ha cosi
messo in rassegna i titoli europei apparte-
nenti agli indici piu esposti alla transizio-

ne energetica in Italia e all'estero, per os-
servare 'andamento in Borsa nel corso
dell'ultimo mese e da inizio anno, metten-
doli a confronto con I'indice europeo Sto-
xx 600. [ risultati sono riportati nella tabel-
lain alto.

Trale societa di Piazza Affari con un profi-
lo green che si sono messe in luce nell'ulti-
mo mese c'¢ Acea, la multiutility romana
che ha guadagnatoil 3%rispetto al -4% del-
le blue chip europee. Una performance che
deve tenere conto del fatto che il titolo trat-
ta sui minimi da 10 anni, e quindi ha rag-

giunto valutazioni molto sacrificate. Ma
gli spazi di crescita grazie ai piani di tran-
sazione energetica europei sono impor-
tanti. Lo ha fatto notare Banca Akros, che
sul titolo ha una raccomandazione Neu-
tral, dopo la notizia che la Banca Europea
degli Investimenti ha destinato 1,075 mi-
liardi di euro al settore idrico in Italia. Se-
condo gli analisti una prima tranche di
235 milioni euro sarebbe stata versata ad
Acea, in attesa del saldo di ulteriori 200
milioni. Risorse che consentiranno di
migliorare la qualita e la copertura del
servizio, riducendo cosi le perdite idri-
che.

Finanziamenti

Ifinanziamenti della Bei, concludonogli
esperti, sono un asset prezioso per
l'azienda, che nel 2022 ha registrato un
contributo sul margine operativo dal set-
tore idrico pari al 51%. Se I'acqua € un be-
ne molto prezioso in un'era di cambia-
menti climatici altrettanto si puo dire per
il sole. Una fonte di energia che ha lette-
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ralmente illuminato, Altea Green Power,
small cap quotata sul listino Euronext
Growth Milan attiva nello sviluppo e nel-
la realizzazione di impianti per la produ-
zione di energia verde, che dainizio anno
guadagna il 120% e che nel corso dell'ulti-
mo mese ha messo a segno un rialzo del

18%. Un movimento che riflette i traguardi
raggiunti dopo la quotazione in Borsa av-
venutanel febbraio del 2022, in particolare
nel campo delle batterie e 'espansione ne-
gli Stati Uniti. Nel primo semestre del 2023
il risultato netto € stato cosi pari a 3,5 mi-
lioni di euro, +197%rispettoall'anno prece-
dente. Dopo la diffusone dei risultati gli
analisti di Integrae sim hanno rivisto al
rialzo il target price portandolo a 6,75 eu-
1o, e confermando il rating Buy. «Allaluce
dei risultati pubblicati nella relazione se-
mestrale — si legge in una nota - modifi-
chiamo le nostre stime sia per I'anno in
corso che per i prossimi anni».

Nel campo green assume un'importanza
strategica la gestione dei rifiuti, ovvero
l'economia circolare. Trale societa quotate
Italia pilt esposte a questo mega trend c'é
Iren. Banca Akros ha da poco confermato il
rating Buy dopo che I'azienda, ha perfezio-
nato l'acquisizione di Semia Green. Secon-
do gli esperti, che hanno anche conferma-
no il target a 2,3 euro, I'acquisizione é coe-
rente con l'obiettivo di aumentare la capa-
cita nell'ambito del trattamento dei rifiuti.
Quello dell'economia circolare é un'indu-
stria dove I'ltalia vanta diverse imprese lea-
der. E il caso di Green Oleo, matricola sul
istino Euronext Growth Milan, tra i princi-
pali produttori europei di oleochimica fi-
ne da fonti rinnovabili.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Enel
Flavio Cattaneo, guida
I'ex monopolista
elettrico
dal 12 maggio 2023

Acea
L'amministratore
delegato del gruppo
romano
Fabrizio Palermo
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La partita

Una selezione di titoli

degli indici MIB ESG,
Euronext Climate Europe,
Euronext growth Milan.

In ordine di capitalizzazione
*in valuta locale

Fonte: elaborazione
[Economia del Corriere,
Datidel 19/10/2023

Societa

Vestas Wind Systems
Iberdrola

Enel

EDP Energias de Portugal
Terna

A2A

Hera

ERG

Iren

Acea

Innovatec

Altea Green Power
Renergetica

e s I e T

Prezzo Cap. mercato
corrente® in milioni*
1414 139.150
104 64.530
Bk 57310
38 15.560
72 14570
17 5.280
26 3.740
232 3.440
18 2310
108 2300
11 107
5,0 83

Performance
dainizio anno

-308%
-37%
125%
-196%

53%

353%

25%

-20,7%
226%
-163%
-34,0%
1203%
419%
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Performance
1mese

-10,0%
-5,9%
-7.0%

-10,1%
-31%
-6,1%
-6,9%
-4,9%
-4,6%

28%

-14,1%
17.7%
-1,5%
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