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Dall’acquaallericiclabili
In Borsavadimodail green
Guadagnareconla transizioneenergetica:eccoi titoli quotatiin Europaemaggiormente

espostial cambiamento.Le risorsedellaBei perAceae i progressidi Iren eAltea

di ADRIANO BARRÌ

I
lgreentornadimodainPiazzaAffari.Lo
scoppiodelconflitto in MedioOriente

hariaccesola speculazionesui beni

energeticiedin particolarepetrolio egas.

Il contrattoWtihaguadagnatoil 2%in una
settimana,mentreil gassullaBorsadiAm-

sterdam, oltre il 32%nell’ultimo mese.
Nellostessoperiodo l’indice Msci World

halasciatosulterrenoil 2%,mentrelavola-

tilità sull’S& P500èsalitadel10%.

Tra gli operatoriè scattatala ricercadel
safehavenovverodi porti sicuridovepar-

cheggiare la liquidità in attesachepassila

tempesta.Laprimadestinazionesonoi ti-

toli di statoUsa, cheoffronoalmomento
rendimentisuperiori al 5%, sui massimi

dal2006.Mailrialzodei prezzidell’energia
stagenerandoancheun«appetito» per le
societàespostealcambiamentoclimatico.
È notoinfatti chemaggioreèil prezzodei
combustibilifossili,maggiorisonogli in-
vestimenti nellefonti di energiaalternati-

ve eal riusodeibeni.Perquestonelcorso
dell’ultimomeselesocietàesposteaque-

sti trendhannoiniziatoasovraperformare
illistino principale.Unmovimentocheha

riguardatosialeaziendeconunprofilo più
value,ovveroattivenell’industriadeicam-

biamenti climaticimaancoraconun busi-

ness tradizionalein gradodigenerarecas-

sa sia,quelleamedio piccolacapitalizza-

zione adelevatopotenzialedi crescita.

Rassegna

L’Economia delCorrieredellaSerahacosì
messoin rassegnai titolieuropei apparte-

nenti agliindici più espostialla transizio-

ne energeticain Italia eall’estero,peros-

servare l’andamentoin Borsanel corso
dell’ultimomeseedainizioanno,metten-

doli aconfrontoconl’indiceeuropeoSto-

xx 600.I risultatisonoriportatinellatabel-

la in alto.
Tra lesocietàdi PiazzaAffariconunprofi-

lo greenchesisonomessein lucenell’ulti-
mo mesec’è Acea,la multiutilityromana
chehaguadagnatoil 3%rispettoal-4% del-

le bluechipeuropee.Unaperformanceche
devetenerecontodelfattocheil titolo trat-

ta sui minimi da10anni, equindi ha rag-

giunto valutazionimoltosacrificate.Ma
glispazidicrescitagrazieaipianidi tran-
sazione energeticaeuropeisonoimpor-

tanti. Lo hafattonotareBancaAkros,che
sul titolo haunaraccomandazioneNeu-

tral, dopolanotiziachela BancaEuropea
degli Investimentihadestinato1,075mi-
liardi di euroalsettoreidricoin Italia.Se-

condo gli analistiunaprima tranchedi

235milioni eurosarebbestataversataad

Acea, in attesadelsaldodi ulteriori 200

milioni. Risorseche consentirannodi

migliorare la qualità e la coperturadel
servizio,riducendocosìle perditeidri-

che.

Finanziamenti

I finanziamentidellaBei,concludonogli

esperti, sono un asset prezioso per
l’azienda,chenel 2022ha registratoun
contributosulmargineoperativodalset-

tore idrico parial51%.Sel’acquaèunbe-

ne molto preziosoin un’eradi cambia-

menti climaticialtrettantosipuò direper

il sole.Unafontedi energiacheha lette-
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ralmente illuminato, Altea Green Power,

small cap quotata sul listino Euronext

Growth Milan attiva nello sviluppo e nel-

la realizzazione di impianti per la produ-

zione di energia verde, che da inizio anno

guadagna il 120% eche nel corsodell’ulti-
mo mese ha messo a segno un rialzo del

18%. Unmovimento che riflette i traguardi

raggiuntidopo la quotazione in Borsa av-

venuta nel febbraio del 2022, inparticolare

nel campo dellebatterieel’espansione ne-

gli StatiUniti. Nel primo semestredel2023

il risultato netto è statocosì pari a 3,5 mi-

lioni di euro, + 197% rispettoall’annoprece-
dente. Dopo la diffusone dei risultati gli

analisti di Integrae sim hanno rivisto al

rialzo il target priceportandolo a 6,75 eu-

ro, e confermando il rating Buy. «Alla luce

dei risultati pubblicati nella relazione se-

mestrale –si legge in una nota - modifi-

chiamo le nostre stime sia per l’anno in
corso che per i prossimianni ».

Nel campo green assume un’importanza
strategica la gestione dei rifiuti, ovvero

l’economiacircolare.Tra le societàquotate

Italiapiù esposte a questomega trend c’è

Iren. Banca Akrosha da pococonfermato il
ratingBuydopoche l’azienda, ha perfezio-

nato l’acquisizione di SemiaGreen.Secon-

do gli esperti,che hanno ancheconferma-

no il targeta2,3 euro,l’acquisizione è coe-

rentecon l’obiettivo di aumentare la capa-

cità nell’ambitodel trattamentodei rifiuti.

Quello dell’economiacircolare è un’indu-
stria dove l’Italia vanta diverseimpreselea-

der. È il caso di Green Oleo, matricola sul

istino Euronext GrowthMilan, tra i princi-

pali produttorieuropei di oleochimicafi-
ne da fonti rinnovabili.
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Una selezione di titoli

degli indiciMIB ESG,

Euronext Climate Europe,

Euronext growthMilan.

In ordinedicapitalizzazione

Fonte: elaborazione

l'EconomiadelCorriere.

Dati del 19/ 10/2023

* in valuta locale

Società corrente* inmilioni* da inizio anno 1

VestasWind Systems

Iberdrola

Enel

EDP Energias de Portugal

Terna

A2A

Hera

ERG

Iren

Acea

Innovatec

Altea Green Power

Renergetica

139.150

64.530

57.310

15.560

14.570

5.280

3.740

3.440

2.310

2.300

107

83

78

-30,8%

- 3,7%

12,5%

-19,6%

5,3%

35,3%

2,5%

-20,7%

22,6%

-16,3%

-34,0%

120,3%

41,9%

-

-

-

-

-

-

-

-

-

2,8%

-

17,7%

-

141,4

10,4

5,7

3,8

7,2

1,7

2,6

23,2

1,8

10,8

1,1

5,0

9,7
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