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RELAZIONE DI GESTIONE 
Bilancio Consolidato al 30/06/2021 

 
 

Signori Azionisti, nella Nota Integrativa consolidata Vi sono state fornite le notizie attinenti 

all’illustrazione del bilancio al 30 Giugno 2021; nel presente documento, conformemente a quanto 

previsto dell’art. 2428 del Codice Civile, Vi fornisco le notizie attinenti alla situazione del Vostro 

Gruppo e le informazioni sull’andamento della gestione. La presente relazione, redatta con valori 

espressi in unità di Euro, viene presentata a corredo del Bilancio consolidato al fine di fornire 

informazioni reddituali, patrimoniali, finanziarie e gestionali del Gruppo Altea Energia, corredate - ove 

possibile - di elementi storici e valutazioni prospettiche. 

 

Informativa sulla Società  

 

Il consuntivo al 30 Giugno 2021, che in questa sede presento per l’approvazione, evidenzia un utile di 

Euro 601.340 di pertinenza del Gruppo, al netto degli ammortamenti e svalutazioni per Euro 844 

dell’accantonamento al fondo T.F.R. per Euro 8.640 e delle imposte dell’esercizio per Euro 245.252 

 

Il Vostro Gruppo nel corso del semestre ha confermato le linee di sviluppo e crescita, consolidando la 

propria    presenza sul mercato e rafforzando la redditività delle proprie linee di business. 

 

In particolare, il Gruppo Altea oggi si muove lungo tre principali direttici di sviluppo 

 

1) Cosviluppo di impianti eolici e fotovoltaici di grandi dimensioni, svolgendo un servizio - per 

importanti committenti internazionali - di scouting e sviluppo autorizzativo. Ad oggi il 

gruppo ha contratti stipulati per oltre 340MW e pensa di poter contrattualizzare altri      300MW 

nel corso del prossimo biennio 

 

2) EPC: Enginering Procurement & Costruction di impianti eolici e fotovoltaici di piccole e 

medie dimensioni che spesso si caratterizzano per un iter autorizzativo abbreviato e/o 

tariffe di vendita dell’energia incentivate. Ad oggi il Vs. gruppo sta stringendo accordi di 

fornitura di torri eoliche con una società leader del settore ed entro la fine del 2021 si 

conta di optare siti per la costruzione di torri per una potenza complessiva di 5/7 MW 

nell’ambito dell’eolico e 3/4 MW nel fotovoltaico con tariffa incentivata 
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3) Efficientamento energetico: utilizzando le opportunità legate al sistema di incentivi 

introdotti dalla legge 77/2020 e alla pluriennale esperienza maturata nella efficienza dei 

sistemi energetici, la società sta operando da General Contractor offrendo ai propri clienti un 

servizio “chiavi in mano”. L’iter operativo che la capogruppo Altea Energia segue, prevede 

inoltre la preventiva validazione della sussistenza del credito di imposta in capo al 

beneficiario attraverso l’attestazione fatta da una nota società di Revisione (PWC), con cui 

Altea Energia ha stipulato uno specifico accordo operativo. 

Le tre linee di Business indicate rappresentano, vista la loro elevata redditività, le linee di sviluppo nel 

corso dei prossimi anni. Il Gruppo Altea conta di poter ulteriormente rafforzare la propria crescita, sia 

incrementando la catena del valore insita nell’attività svolta, sia utilizzando ulteriori possibilità che lo 

sviluppo del mercato energetico e la forte spinta “istituzionale” alle energie alternative può aprire. 

 

MERCATI ESTERI: 

Il Gruppo Altea valuta positivamente e di sicuro interesse le opportunità di crescita nei settori di sua 

pertinenza - soprattutto nel mercato U.S.A. - dove la crescita sia della domanda di energia eolica e 

fotovoltaica viaggia a multipli più che doppi rispetto al mercato europeo e i processi autorizzativi sono 

mediamente più veloci rispetto al mercato italiano: si stanno stringendo relazioni e accordi con 

sviluppatori locali per la individuazione di siti idonei. 

 

Scenari di mercato  

 

Grandi aspettative sono riposte nel Next Generation EU: il provvedimento, noto anche come Recovery 

Fund, avrà l’obiettivo di stimolare gli investimenti per la ripresa e le riforme per aumentare la 

sostenibilità delle singole economie europee. La priorità assoluta verrà data al digitale e alla transizione 

ecologica, destinatarie di un tetto minimo di spesa nei piani nazionali di almeno il 37% della spesa a 

questioni climatiche e almeno il 20% della spesa al potenziamento della transizione digitale. 

 

A livello globale, il report di IEA (“World Energy Outlook 2020”) prevede che le energie rinnovabili 

siano destinate ad assumere un ruolo da protagonista stimando che andranno a soddisfare l’80% della 

crescita della domanda globale di elettricità nel prossimo decennio. La forte crescita delle energie 

rinnovabili deve essere accompagnata da solidi investimenti nelle reti elettriche che rappresentano 

oggi l’anello debole nella trasformazione del settore energetico. 

 

Fotovoltaico 

 

La IEA prevede che le applicazioni fotovoltaiche guideranno la crescita del settore in Italia sia nel 

2021 che nel 2022, incoraggiate dalle detrazioni fiscali, dallo scambio sul posto e dal Superbonus del 

110%, per gli impianti fotovoltaici residenziali installati contestualmente ad interventi di 

efficientamento energetico. 
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Secondo il Piano Nazionale Integrato Energia e Clima (PNIEC) si prevede un tasso medio annuo di 

crescita, tra il 2017 e il 2025, pari a +1,96 TWh, accompagnato da ca. 1.100 MW di nuove installazioni 

ogni anno. 

 

Eolico 

 

In Italia eolico e fotovoltaico coprono il 14,5% della domanda annuale (nel 2019 erano, insieme, al 

13,6%). Si tratta di una crescita abbastanza costante ma troppo lenta per puntare agli ambiziosi obiettivi 

2030, quando le rinnovabili dovranno contribuire almeno per il 55% alla domanda di energia 

elettrica (fonte Terna). 

 

Con gli ambiziosi obiettivi da raggiungere, gli operatori sono concordi nel riconfermare che la crescita 

sarà trainata principalmente: 

• dalla realizzazione di progetti ex novo; 

 

• dal rinnovamento dei parchi eolici esistenti, ossia la sostituzione delle turbine (generalmente 

numerose e di piccola taglia) giunte vicino alla fine della loro vita utile con macchine di nuova 

generazione (generalmente poche e di grande taglia) che consentiranno un miglior sfruttamento 

dei siti. In Europa, nei prossimi 5 anni, 38 GW di parchi eolici raggiungeranno i 20 anni di 

funzionamento e si dovrà decidere se ripotenziarli, estendere la loro durata o disattivarli. 

 

• Di seguito riportiamo uno schema delle principali tendenze di sviluppo del mercato delle energie 

rinnovabili 

 

 
Il mercato italiano delle energie rinnovabile è 

alquanto recente avendo visto il suo sviluppo a 

partire dal 2007-2010. 

Nel corso di 10 anni la potenza complessiva 

installata – tra eolico e fotovoltaico – è più che 

triplicata passando dai 9,3 GW del 2010 ai 30,4 

GW del 2019.  
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Per quanto riguarda il mercato dell’efficientamento energetico, per effetto della pandemia di Covid- 

19, il mercato ha subito una frenata nel corso del 2020. Oggi, grazie agli incentivi varati dal governo, si 

assiste ad una netta ripresa il cui trend prevede un raddoppio degli stessi nel prossimo biennio. 

 

 

Il mercato italiano dell’efficienza energetica dal 2016 ha visto una continua crescita sugli investimenti 

effettuati dai 2,2 miliardi di euro fino a 2,6 miliardi di Euro del 2019. Dopo la contrazione Covid gli 

investimenti sono previsti in forte aumento fino a superare i 2,7 miliardi di euro nel 2023. 

 

Organizzazione: 

 

Nel corso del primo semestre 2021 il Gruppo Altea ha provveduto ad inserire alcune figure professionali 

apicali.  

Si segnala in particolare l’inserimento nella capogruppo di un Direttore Generale, di un Project Manager 

e di un Responsabile dell’area legale/societario e compliance oltre che di un Direttore commerciale e 

sviluppo . 

Nel prossimo decennio la potenza eolica e fotovoltaica 

installata in Italia è destinata a più che raddoppiare 

passando dagli attuali 30,4 GW al 70,2 GW nel 2030. 

 

Tali previsioni sono avvallate da un clima normativo 

favorevole in relazione al decreto FER, al Recovery 

Plan ed al Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza. 
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Il piano di sviluppo organizzativo della società andrà di pari passo con lo sviluppo dell’attività d’impresa 

per cui altre figure professionali qualificate saranno introdotte in futuro. 

 

Altre informazioni 

 

La Capogruppo è dotato delle certificazioni ISO 9001:2008 ed ISO11352:2014.  

 

La Capogruppo ha messo in atto tutte le misure previste dai DPCM per combattere la crisi pandemica 

ed ha optato per le modalità di lavoro in smart-working (a rotazione) per tutti i dipendenti 

 

La Capogruppo si sta organizzando per predisporre il Modello Organizzativo-Gestionale e Codice Etico, 

ai sensi del D.Lgs 231/01, unitamente alle “parti speciali” connesse ai principali rischi di commissione 

reati. 

 

Il Gruppo Altea ha infine deciso di conferire un incarico di revisione volontaria dei propri documenti 

contabili a BDO Italia S.p.A. 

 

Andamento della gestione  

 

Nel corso del pr imo semes t re  2021 il Gruppo Altea ha realizzato performances per un totale di 

circa 2.37 Milioni di Euro, di cui 1.06 come ricavi netti di vendita e 1.31 come lavori in corso su 

ordinazione. 

Di seguito verranno analizzati dettagliatamente entrambi i valori. 

 

 
 

Nella tabella precedente, il patrimonio netto è esposto al netto dei crediti verso soci per versamenti ancora 

dovuti (Euro 50.000 al 31/12/2020). Inoltre, la posizione finanziaria netta è pari alla differenza tra 

disponibilità liquide e debiti complessivi verso banche ed altri finanziatori. 

 

Una parte consistente del personale attuale è stata impegnata per portare avanti le attività connesse 
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all’espletamento dei progetti di Co-Sviluppo che ad oggi possono contare su circa venti progetti per un 

totale di oltre 350 MW. 

Nel settore EPC il gruppo ha visto un rallentamento delle attività, rispetto al programmato, soprattutto 

perchè concentrato nell’attività di efficientamento energetico, dove si è verificato un notevolissimo 

aumento dei clienti, al punto tale da privilegiare solo clienti di grandi dimensioni. L’andamento del 

fatturato in questo settore si presenta più che doppio rispetto alle previsioni iniziali. 

 

I progetti fotovoltaici di Co-Sviluppo trainano i ricavi ma soprattutto impattano positivamente sulla 

marginalità della Società, trattandosi di attività di consulenza ad alto valore aggiunto. 

 

Rapporti con il sistema bancario 

 

La Società capogruppo Altea Energia S.p.A. ha usufruito della sospensione del pagamento dei 

finanziamenti chirografari garantiti dal Mediocredito Centrale utilizzando le agevolazioni previste dalle 

Misure di sostegno finanziario alle micro, piccole e medie imprese colpite dall’epidemia di Covid-19. 

 

 

Principali dati economici consolidati 

 

 

Il conto economico consolidato riclassificato confrontato con quello dell’omologo periodo precedente è il 

seguente (in Euro): 

 

 
 

 

A migliore descrizione della situazione reddituale del Gruppo, si riportano nella tabella sottostante alcuni 

indici di redditività confrontati con gli stessi indici relativi all’esercizio precedente. 
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Informazioni attinenti all’ambiente e al personale 

Tenuto conto del ruolo sociale dell’impresa come evidenziato anche dal documento sulla Relazione sulla 

gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli Esperti Contabili, si ritiene opportuno 

fornire le seguenti informazioni attinenti all’ambiente e al personale. 

 

Ambiente 

 

Le Società del Gruppo non svolgono processi industriali inquinanti. 

 

Personale 

 

Nel corso del periodo, non si sono verificate morti sul lavoro del personale iscritto al libro matricola. 

Nel corso del periodo, non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato lesioni gravi 

o gravissime al personale iscritto al libro matricola, neanche in conseguenza del Covid-19. 

Nel corso del periodo, non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex 

dipendenti e cause di mobbing. 

 

 

Principali dati patrimoniali consolidati 

 

Lo stato patrimoniale riclassificato confrontato con quello dell’esercizio precedente è il seguente (in Euro): 
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Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge la solidità patrimoniale del Gruppo (ossia la sua capacità 

di mantenere l’equilibrio finanziario nel medio-lungo termine). 

 

La sostenibilità del piano sommariamente indicato è in parte legato alla possibilità di ampliare la capacità 

di indebitamento del Gruppo e aumentarne la capitalizzazione. Sono da sostenersi  infatti, nel prossimo 

triennio, investimenti per oltre 9 milioni di Euro, finanziati in parte da indebitamento e in parte da aumenti 

di capitale. 
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Investimenti 
 
Nel corso del primo semestre, sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree: 

 

 
 

 

INDICATORI FINANZIARI 

 

La posizione finanziaria netta a breve termine include la partecipazione in Altea Power s.r.l. destinata 

all’alienazione (Euro 250.105, al netto della svalutazione per perdita durevole di valore di Euro 362.000).  

La posizione finanziaria netta a medio-lungo termine è positiva perché include il credito finanziario verso 

parti correlate (Euro 193.168).  

 

La tabella seguente illustra la composizione della posizione finanziaria netta (in Euro): 

 

 
 

 

Immobilizzazioni
Acquisizioni 

dell’esercizio

Terreni e fabbricati 0

Impianti e macchinari 0

Attrezzature industriali e commerciali 0

Altri beni 3.549

Immobilizzazioni in corso e acconti 0

TOTALE 3.549
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A migliore descrizione della solidità patrimoniale del Gruppo, si riportano nella tabella sottostante alcuni 

indici di bilancio attinenti sia (i) alle modalità di finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine che 

(ii) alla composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi all’esercizio 

precedente. 

 

 
 

 

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di 

bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi all’esercizio precedente. 

 

 
 

 

L’indice di liquidità primaria (senza contare le rimanenze di magazzino) è pari a 0,51. La situazione 

finanziaria corrente del Gruppo è da considerarsi comunque buona perché l’indice di liquidità secondaria 

è pari a 1,14 e, comunque, parte significativa delle passività è data da anticipi ricevuti dai clienti 

committenti, che costituiscono fonti finanziarie significative per le operazioni del Gruppo. Il valore assunto 

dal capitale circolante netto è sicuramente soddisfacente in relazione all'ammontare dei debiti correnti.  

L’indice di indebitamento è pari a 0,82: l’ammontare dei debiti è da considerarsi appropriato in funzione 

dei mezzi propri esistenti. 

Dal tasso di copertura degli immobilizzi risulta che l’ammontare dei mezzi propri e dei debiti consolidati è 

da considerarsi appropriato in relazione all’ammontare degli immobilizzi. I mezzi propri unitamente ai 

debiti consolidati sono da considerarsi di ammontare appropriato in relazione all'ammontare degli 

immobilizzi. 

L’ultimo indice significa che l’Ebitda sarebbe teoricamente in grado di azzerare l’indebitamento finanziario 

in circa 1,37 anni (1/0,77). 

 

Evoluzione prevedibile della gestione  

 

Il Vostro gruppo ha aggiornato il piano industriale per il periodo 2021-2025 che si sviluppa lungo tre 
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principali direttrici di business: 

 

Cosviluppo: 

❖ 133 MW già contrattualizzati con Iberdrola, (30KEuro/MW); i contratti hanno durata 

pluriennale e se ne prevede la fine nel 2023 

❖ 170MW contrattualizzati con Enlight, anche questo caso la durata dei contratti porta ad uno 

sviluppo sino al 2023 

❖ 300MW di sviluppo Eolico per il periodo 2021 (2° semestre) - 2025 

❖ Oltre 100 MW di futuri contratti nel periodo 2022 -2025 con valorizzazione da 7 a 25 KEuro/MW 

 

Efficientamento Energetico: 

❖ Si sono considerati 60 progetti nel triennio 2021-2023 di cui 15 con un valore medio di 100K 

Euro l’uno. 

❖ Altri 50 progetti, per lo stesso valore, sono stati previsti per il periodo successivo al 2023, ciò 

in attesa di una probabile proroga 77/2020 

 

EPC: 

❖ 6 MW di Eolico in fase di contrattualizzazione ad un valore di 1,2M Euro MW 

❖ 26 MW di nuovi impianti eolici a partire dal 2022 con una durata media di 15/18 mesi 

valorizzati a 1,2 M Euro MW 

❖ 20MW di impianti fotovoltaici a 400K Euro/MW 

❖ 57MW di nuovi impianti fotovoltaici da sviluppare a partire dal 2022 per una durata media 

di 15 -18 mesi. 

 

Nel corso del periodo di piano si stima un EBTDA medio ponderato delle tre linee di business di circa il 

20/24% 

La sostenibilità del piano sommariamente indicato è in parte legato alla possibilità di ampliare la capacità 

di indebitamento della Società e aumentarne la capitalizzazione. Sono da sostenersi  infatti, nel prossimo 

triennio, investimenti per oltre 9 milioni di Euro, finanziati in parte da indebitamento e in parte da aumenti 

di capitale. 

 

Considerazioni Finali          

 

Come meglio descritto nel capitolo relativo all’analisi del Settore, lo sviluppo delle energie rinnovabili, 

con particolare riguardo sia al fotovoltaico che all’eolico, è ritenuto uno dei cardini fondamentali che 

trainerà l’economia a livello continentale così come sancito anche dagli obiettivi del Recovery Fund. 

 

Con la messa a punto della nuova strategia di sviluppo che ha portato all’acquisizione di contratti 

pluriennali di rilievo, nel prossimo triennio il Vostro Gruppo sarà focalizzato al perseguimento del Piano 

di Sviluppo, concentrandosi sul monitoraggio dei risultati, sulla marginalità dell’attività e tenendosi 

sempre pronta ad intercettare nuove esigenze del mercato. 
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Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato semestrale 
al 30 giugno 2021 

 
All’Amministratore Unico di 
Altea Green Power S.p.A. 
 

 

Introduzione 

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato semestrale, costituito 

dallo stato patrimoniale consolidato, dal conto economico consolidato, dal rendiconto finanziario 

consolidato e dalla relativa nota integrativa del Gruppo Altea Green Power al 30 giugno 2021. 

L’Amministratore Unico è responsabile per la redazione del bilancio consolidato semestrale in conformità 

al principio contabile OIC 30. È nostra la responsabilità di esprimere una conclusione sul bilancio 

consolidato semestrale sulla base della revisione contabile limitata svolta. 

 

Portata della revisione contabile limitata 

Il nostro lavoro è stato svolto in conformità all’International Standard on Review Engagements 2410, 

“Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. La 

revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale consiste nell’effettuare colloqui, 

prevalentemente con il personale della società responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di 

bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata è 

sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformità agli 

International Standards on Auditing e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere 

venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una 

revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato semestrale. 

 

Conclusioni 

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che 

ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale del Gruppo Altea Green Power al 30 giugno 

2021, non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformità al principio contabile OIC 30. 

 

Altri aspetti 

Il bilancio consolidato semestrale per il periodo chiuso al 30 giugno 2020 non è stato sottoposto a revisione 
contabile, né completa né limitata. 

 

Torino, 15 dicembre 2021 

 

BDO Italia S.p.A. 

 
 

Eugenio Vicari 

Socio 

 


