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Altea, TP ICAP Midcap avvia copertura
con Buy e TP all,5 euro

(Teleborsa) - TP ICAP Midcap ha avviato la copertura sul titolo Altea Green Power,
azienda quotata su Euronext STAR Milan e attiva nello sviluppo e realizzazione di
impianti per la produzione di energia rinnovabili, con una raccomandazione "Buy" e un
target price di 11,5 euro per azione (upside potenziale del 117%).

Gli analisti scrivono che Altea si distingue per il suo modello di co-sviluppo agile che
copre tutte le fasi, dalla selezione del sito alla gestione dei permessi. Prima azienda in
Italia a concentrarsi su questa fase ad alto valore aggiunto, sta rispondendo alla
crescente domanda, in particolare per i progetti di stoccaggio. Con un backlog di 120
milioni di euro solo per questi progetti, Altea & un partner chiave per i fondi di
investimento e le principali utility. "Questo modello flessibile si sta ora evolvendo in un
modello ibrido, integrando gradualmente la proprieta degli asset per diversificare i ricavi
e garantire una maggiore ricorrenza", si legge nella ricerca.

L'azienda vanta un portafoglio ordini di oltre 150 milioni di euro, un margine EBITDA di
circa il 55% e un piano 2024-2028 per quintuplicare I'EBIT del Gruppo. "Riteniamo che
Altea Green Power rappresenti un'opportunita di investimento nel megatrend della
transizione energetica", afferma TP ICAP Midcap.

Viene fatto notare che la societa ha chiuso il primo semestre del 2024 con un debito
netto di 1,3 milioni di euro e una capitalizzazione di mercato di 112 milioni di euro, per un
multiplo EV/EBIT LTM di 6,9x al 2024. Il P/E LTM ¢& attualmente stimato a 9,8x per il
2024 e 4,4x entro il 2028, senza aumento di capitale. || ROCE attuale & del 28,2%.
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MARKET DRIVER: Altea G.P., Tp Icap Midcap
assegna buy

MILANO (MF-NW)--Tp Icap Midcap avvia la copertura su Altea G.P.. In un report intitolato "The Dawn of a New Sun", gli analisti
attribuiscono al titolo della societa quotata sullo Star e specializzata nel co-sviluppo di impianti storage, fotovoltaici ed eolici la
raccomandazione buy e un prezzo obiettivo di 11,50 euro. "L'azienda vanta un portafoglio ordini di oltre 150 milioni di euro, un
margine Ebitda di circa il 55% e, tra il 2024 e il 2028, punta a quintuplicare I'Ebit del gruppo", sintetizzano gli analisti che quindi
ritengono che Altea Green Power "rappresenti un'opportunita di investimento nel megatrend della transizione energetica" grazie al
modello di business "unico" e "agile", che copre tutte le fasi dello sviluppo dalla selezione dei siti alla gestione dei permessi. "Altea
G.P. risponde alla crescente domanda, in particolare per i progetti di stoccaggio, con un portafoglio di 120 milioni di euro. Insomma,
€ un partner chiave per i fondi di investimento e per le principali utility", sostiene Tp Icap. Il titolo guadagna il 4,72% e scambia a
5,55 euro: il potenziale di upside rispetto al target di prezzo del broker & quindi superiore al 100%.
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Altea, TP ICAP Midcap avvia copertura
con Buy e TP all,5 euro

TP ICAP Midcap ha avviato la copertura sul titolo Altea Green Power, azienda quotata
su Euronext STAR Milan e attiva nello sviluppo e realizzazione di impianti per la
produzione di energia rinnovabili, con una raccomandazione "Buy" e un

target price di 11,5 euro per azione (upside potenziale del 117%).

Gli analisti scrivono che Altea si distingue per il suo modello di co-sviluppo agile che
copre tutte le fasi, dalla selezione del sito alla gestione dei permessi. Prima azienda in
Italia a concentrarsi su questa fase ad alto valore aggiunto, sta rispondendo alla
crescente domanda, in particolare per i progetti di stoccaggio. Con un backlog di 120
milioni di euro solo per questi progetti, Altea € un partner chiave per i fondi di
investimento e le principali utility. "Questo modello flessibile si sta ora evolvendo in un
modello ibrido, integrando gradualmente la proprieta degli asset per diversificare i ricavi
e garantire una maggiore ricorrenza", si legge nella ricerca.

L'azienda vanta un portafoglio ordini di oltre 150 milioni di euro, un margine EBITDA di
circa il 55% e un piano 2024-2028 per quintuplicare I'EBIT del Gruppo. "Riteniamo che
Altea Green Power rappresenti un'opportunita di investimento nel megatrend della
transizione energetica”, afferma TP ICAP Midcap.

Viene fatto notare che la societa ha chiuso il primo semestre del 2024 con un debito
netto di 1,3 milioni di euro e una capitalizzazione di mercato di 112 milioni di euro, per un
multiplo EV/EBIT LTM di 6,9x al 2024. Il P/E LTM é attualmente stimato a 9,8x per il
2024 e 4,4x entro il 2028, senza aumento di capitale. Il ROCE attuale é del 28,2%.
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Altea, TP ICAP Midcap avvia copertura
con Buy e TP all,5 euro

Altea Green Power, azienda quotata su Euronext STAR Milan e attiva nello sviluppo e
realizzazione di impianti per la produzione di energia rinnovabili, con una
raccomandazione "Buy" e un target price di 11,5 euro per azione (upside potenziale
del 117%).

Gli analisti scrivono che Altea si distingue per il suo modello di co-sviluppo agile che
copre tutte le fasi, dalla selezione del sito alla gestione dei permessi. Prima azienda in
Italia a concentrarsi su questa fase ad alto valore aggiunto, sta rispondendo alla
crescente domanda, in particolare per i progetti di stoccaggio. Con un backlog di 120
milioni di euro solo per questi progetti, Altea &€ un partner chiave per i fondi di
investimento e le principali utility. "Questo modello flessibile si sta ora evolvendo in un
modello ibrido, integrando gradualmente la proprieta degli asset per diversificare i ricavi e
garantire una maggiore ricorrenza", si legge nella ricerca.

L'azienda vanta un portafoglio ordini di oltre 150 milioni di euro, un margine EBITDA di
circa il 55% e un piano 2024-2028 per quintuplicare I'EBIT del Gruppo. "Riteniamo che
Altea Green Power rappresenti un‘opportunita di investimento nel megatrend della
transizione energetica", afferma TP ICAP Midcap.

Viene fatto notare che la societa ha chiuso il primo semestre del 2024 con un debito
netto di 1,3 milioni di euro e una capitalizzazione di mercato di 112 milioni di euro, per un
multiplo EV/EBIT LTM di 6,9x al 2024. Il P/E LTM é attualmente stimato a 9,8x per il
2024 e 4,4x entro il 2028, senza aumento di capitale. Il ROCE attuale & del 28,2%.
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Altea, TP ICAP Midcap avvia copertura
con Buy e TP all,5 euro

TP ICAP Midcap ha avviato la copertura sul titolo Altea Green Power, azienda quotata
su Euronext STAR Milan e attiva nello sviluppo e realizzazione di impianti per la
produzione di energia rinnovabili, con una raccomandazione "Buy" e un

target price di 11,5 euro per azione (upside potenziale del 117%).

Gli analisti scrivono che Altea si distingue per il suo modello di co-sviluppo agile che
copre tutte le fasi, dalla selezione del sito alla gestione dei permessi. Prima azienda in
Italia a concentrarsi su questa fase ad alto valore aggiunto, sta rispondendo alla
crescente domanda, in particolare per i progetti di stoccaggio. Con un backlog di 120
milioni di euro solo per questi progetti, Altea € un partner chiave per i fondi di
investimento e le principali utility. "Questo modello flessibile si sta ora evolvendo in un
modello ibrido, integrando gradualmente la proprieta degli asset per diversificare i ricavi
e garantire una maggiore ricorrenza", si legge nella ricerca.

L'azienda vanta un portafoglio ordini di oltre 150 milioni di euro, un margine EBITDA di
circa il 55% e un piano 2024-2028 per quintuplicare I'EBIT del Gruppo. "Riteniamo che
Altea Green Power rappresenti un'opportunita di investimento nel megatrend della
transizione energetica", afferma TP ICAP Midcap.

Viene fatto notare che la societa ha chiuso il primo semestre del 2024 con un debito
netto di 1,3 milioni di euro e una capitalizzazione di mercato di 112 milioni di euro, per un
multiplo EV/EBIT LTM di 6,9x al 2024. Il P/E LTM & attualmente stimato a 9,8x per il
2024 e 4,4x entro il 2028, senza aumento di capitale. Il ROCE attuale & del 28,2%.
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Altea, TP ICAP Midcap avvia copertura
con Buy e TP all,5 euro

TP ICAP Midcap ha avviato la copertura sul titolo Altea Green Power, azienda quotata
su Euronext STAR Milan e attiva nello sviluppo e realizzazione di impianti per la
produzione di energia rinnovabili, con una raccomandazione "Buy" e un target price di
11,5 euro per azione (upside potenziale del 117%).

Gli analisti scrivono che Altea si distingue per il suo modello di co-sviluppo agile che
copre tutte le fasi, dalla selezione del sito alla gestione dei permessi. Prima azienda in
Italia a concentrarsi su questa fase ad alto valore aggiunto, sta rispondendo alla
crescente domanda, in particolare per i progetti di stoccaggio. Con un backlog di 120
milioni di euro solo per questi progetti, Altea & un partner chiave per i fondi di
investimento e le principali utility. "Questo modello flessibile si sta ora evolvendo in
un modello ibrido, integrando gradualmente la proprieta degli asset per diversificare i
ricavi e garantire una maggiore ricorrenza”, si legge nella ricerca.

L'azienda vanta un portafoglio ordini di oltre 150 milioni di euro, un margine EBITDA di
circa il 55% e un piano 2024-2028 per quintuplicare I'EBIT del Gruppo. "Riteniamo che
Altea Green Power rappresenti un‘opportunita di investimento nel megatrend della
transizione energetica", afferma TP ICAP Midcap.

Viene fatto notare che la societa ha chiuso il primo semestre del 2024 con un debito
netto di 1,3 milioni di euro e una capitalizzazione di mercato di 112 milioni di euro, per un
multiplo EV/EBIT LTM di 6,9x al 2024. Il P/E LTM é attualmente stimato a 9,8x per il
2024 e 4,4x entro il 2028, senza aumento di capitale. Il ROCE attuale €& del 28,2%.
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Altea, TP ICAP Midcap avvia copertura
con Buy e TP all,5 euro

TP ICAP Midcap ha avviato la copertura sul titolo Altea Green Power, azienda quotata
su Euronext STAR Milan e attiva nello sviluppo e realizzazione di impianti per la
produzione di energia rinnovabili, con una raccomandazione "Buy" e un

target price di 11,5 euro per azione (upside potenziale del 117%).

Gli analisti scrivono che Altea si distingue per il suo modello di co-sviluppo agile che
copre tutte le fasi, dalla selezione del sito alla gestione dei permessi. Prima azienda in
Italia a concentrarsi su questa fase ad alto valore aggiunto, sta rispondendo alla
crescente domanda, in particolare per i progetti di stoccaggio. Con un backlog di 120
milioni di euro solo per questi progetti, Altea &€ un partner chiave per i fondi di
investimento e le principali utility. "Questo modello flessibile si sta ora evolvendo in un
modello ibrido, integrando gradualmente la proprieta degli asset per diversificare i ricavi
e garantire una maggiore ricorrenza", si legge nella ricerca.

L'azienda vanta un portafoglio ordini di oltre 150 milioni di euro, un margine EBITDA di
circa il 55% e un piano 2024-2028 per quintuplicare I'EBIT del Gruppo. "Riteniamo che
Altea Green Power rappresenti un'opportunita di investimento nel megatrend della
transizione energetica", afferma TP ICAP Midcap.

Viene fatto notare che la societa ha chiuso il primo semestre del 2024 con un debito
netto di 1,3 milioni di euro e una capitalizzazione di mercato di 112 milioni di euro, per un
multiplo EV/EBIT LTM di 6,9x al 2024. Il P/E LTM ¢ attualmente stimato a 9,8x per il
2024 e 4,4x entro il 2028, senza aumento di capitale. Il ROCE attuale & del 28,2%.
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